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Introduccion

La empresa Tecniglass SA, inicia sus actividades comerciales en el afio 1997 cuyo giro del
negocio es el procesamiento de vidrios y espejos de alta calidad; en el transcurso de los afos ha
logrado una expansion en el mercado local. Con esfuerzo y dedicacion por parte de sus
colaboradores. La organizacion ha obtenido certificaciones que avalan las buenas précticas de
fabricacion y comercializacion de vidrio; lo que catapulto al crecimiento de la empresa debido a
sus modelos y acciones que han sido eficientes para alcanzar a los resultados adquiridos.

Sus inicios se dieron con la participacion en el servicio local en la elaboracion de unas
coberturas basicas en la decoracion de oficinas, viviendas, edificios, entre otros; lo que cedio a la
empresa vender a mercados extranjeros; lo que ha consolidado las relaciones comerciales con
mercados internacionales.

Tecniglass SA., desarrolla sus oportunidades de venta desde las sociedades e instituciones
publicas; cuyas ventas obtenidas en el afio 2015 asciende a $ 3.922.230,54; cuyo proposito es el
crecimiento de la empresa en el mercado internacional. Con el siguiente proyecto de
investigacién se obtendrd un mejoramiento en la parte financiera de la compafiia para si lograr el
crecimiento esperado por sus administradores.

Los indicadores financieros son instrumentos de gestion ya que con ellos permite verificar
la informacién de los estados financieros del afio 2015; y asi establecer la razonabilidad entre
ellos y conocer la realidad de la organizacion; con las debidas recomendaciones para sus
directivos y con los resultados obtenidos, poder tomar decisiones apropiadas con la investigacion

efectuada.



Capitulo I Disefio de la Investigacion

1.1.Tema de Investigacion

“Rotacion del inventario y su impacto en el endeudamiento”

1.2.Planteamiento del Problema

La constante evolucion de las finanzas a nivel mundial; hace referencia al reto permanente
para los empresarios quienes deben de aplicar las causas y efectos de las gestiones de sus
organizaciones; dando lugar como punto de partida para la correcta toma de decisiones como
parte del proceso administrativo; el cual debe de considerar los cambios; como lo es, el manejo
eficiente de los recursos y mercancias con que cuenta en su stock de acuerdo a las necesidades de
la empresa; asi se evitara la inmovilizacion de recursos; ya que esta es una de las causantes de
atentar contra el desbalance de los estados financieros.

En el Ecuador desde el afio 2010 conforme al cronograma presentado por la
Superintendencia de Compaiiias, las organizaciones debieron adoptar las normativa NIIF, con el
fin de regular en sus presentaciones a los estados financieros; lo que ha permitido a las Pymes
analizar la informacion econémica de acuerdo con la razonabilidad en sus balances; permitiendo
asi, tomar decisiones congruentes por parte de sus directivos. Las organizaciones han
determinado las politicas contables bajo la normativa en la NIC 8 y asi estandarizar los procesos
en la indagacion de resultados reales de la informacion financiera.

El presente trabajo de titulacion toma como objeto de estudio los errores presentados en los
procesos contables de la empresa Tecniglass SA; es evidente la falta de control tan perceptiva
como por ejemplo en la cuenta de inventarios y su rotacion, presentando un valor no real como lo

indica la normativa NIC 2.



La compafiia Tecniglass SA opera desde hace 20 afios; cuya actividad econdémica es el
procesamiento e instalacion de productos de aluminio y vidrio; para el afio 2015 las ventas
disminuyeron, lo que ha ocasionado la falta de ingreso para adquirir materia prima y a ello;
sumarle que no existe la liquidez suficiente para realizar el pago a los proveedores; lo que ha
originado que la empresa realice préstamos bancarios, es decir; generando un endeudamiento lo
que ha impedido el crecimiento del giro del negocio; puesto que no genera valores suficientes
para recuperar los costos incurridos en los procesos de instalacion.

Del tema objeto de estudio se sustenta bajo las necesidades de la gestion de manejo de
inventarios y el control del endeudamiento existente; basandose en las causas y efecto lo que ha
generado la problemaética de investigacion en la compafiia Tecniglass SA; entre las que se
menciona se encuentran: la disminucion de las ventas debido a los bajos ingresos que la
compaiiia ha percibido en los Gltimos doce meses.

Originando la falta de liquidez; porque con lo que se recauda se utiliza para cubrir los
gastos administrativos y operativos; afectando a los administradores por no poder adquirir la
materia prima necesaria para el proceso productivo. Ademas, se suma a la problematica la
deficiencia del manejo de los pagos a los proveedores, lo que nos conlleva al endeudamiento con

los mismos, empeorando mas la situacion en la adquisicion de la materia prima.

1.2.1. Arbol de Problemas
En la siguiente figura observamos las causas y efectos que genera la problematica objeto

de estudio de la empresa Tecniglass SA.



Causas

Rotacidn del inventario y su impacto
en el endeudamiento
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A vy

Ve
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endeudamiento en
el pago a los

proveedores.

Figura 1: Arbol de problemas de la empresa Tecniglass SA.

1.3.Formulacion del problema

¢Coémo incide la rotacion de los inventarios en el endeudamiento?



1.4.Sistematizacion del problema

e :De qué manera afecta la rotacion del inventario en los estados financieros y en el

endeudamiento?

e ;Cual es la importancia de analizar los procesos contables en la rotacion de los inventarios en

el endeudamiento?

e ;COmo se identifica el impacto dentro de los procesos contables en la rotacion de los

inventarios?

1.5.Justificacion de la Investigacion

En el presente trabajo de investigacion trata directamente en indagar el acatamiento de las
normativas de control para las empresas Pymes, verificando los correctos procesos contables
para que toda la informacién financiera se aplique de forma razonable por medio de la NIIF Y

NIC.

A través de la implementacion de las NIC’S, permite cumplir con el ente regulador;
adicional que la informacion obtenida es eficiente y eficaz, lo que mejora la fiabilidad de la
informacién financiera; mediante el andlisis de las operaciones de control de las existencias
mejora la rentabilidad de la empresa. Asi mismo establecer un plan de trabajo para medir el
grado de rotacion de los inventarios y su afectacion en el endeudamiento de la empresa

Tecniglass SA.



1.6. Objetivo General
. Determinar el grado de rotacion del inventario y su efecto en los niveles de

endeudamiento.

1.6.1. Objetivos Especificos

e Determinar la afectacion de la rotacion de los inventarios en los estados financieros en la

toma de decisiones.

e Evaluar la importancia de analizar los procesos contables en la rotacion de los inventarios en

el endeudamiento de los estados financieros.

e Medir el impacto contable que tendréa la rotacién de los inventarios en el endeudamiento para

ser presentado en los estados financieros.

1.7. Delimitacion del Problema

Campo: Contable

Area: Contable

Cuenta: Inventarios

Tema: Rotacion de los inventarios y su impacto en el endeudamiento

Periodo: 2015

Empresa: Tecniglass SA.

Direccion:  Noguchi 1701-1703 y San Martin



1.8. Idea a defender

Mediante el analisis de las operaciones de control de las existencias mejorar la rentabilidad
de la empresa. Asi mismo establecer un plan de trabajo para medir el grado de rotacion de los
inventarios y su afectacidn en el endeudamiento. Ademas, se aplicara técnicas financieras en el
manejo de los inventarios, midiendo la gestion econdémica de la empresa Tecniglass SA, como
aporte significativo para sus administradores; en especial en las aéreas de abastecimiento y

ventas.



Capitulo 11 Marco Teorico

2.1.Antecedentes de la Investigacion

Los registros en los libros de las transacciones de los procesos contables en lo concerniente
en la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales deberan ser elaborados con
absoluta transparencia como base de la interpretacién de los usuarios de la informacion. Los
parametros que plantea (IASC) Accounting Standards Committe; organismo que regula que los
informes financieros sean expresados en términos contables; con la finalidad que la informacion
presentada sea comparable con cualquier otra basandose en los principios de la contabilidad
generalmente aceptados. Los estados financieros al ser presentados en NIIF; es decir, informes
vinculados a situaciones econémicas como son: rendimiento financiero, el flujo de efectivo, entre
otros; la cual serd de suma importancia a los potenciales inversionista y acreedores en los
procesos de acertadas tomas de decisiones.

El presente trabajo de titulacion toma como centro de estudio la cuenta inventarios; siendo
esta una de la cuenta mas relevante dentro del grupo de los activos; y para disminuir los costos
de los inventarios como una estrategia financiera es salvaguardar a la rotacion de los mismos,
siempre y cuando se conozca la cadena de valor para determinar los tiempos requeridos en el
proceso productivo.

Los inventarios presentan riesgos implicitos, lo que implica riesgos financieros; es decir,
en cuanto mas stock tenga la organizacion en las bodegas, es mayor en la inversion del
mantenimiento del almacenaje, lo que ocasionara en los inventarios la pérdida de su valor en el

mercado y la capacidad competitiva. Los costos de los inventarios presentan una cantidad



implicita significativa; es decir, en la medida que se minimice la rotacion de la mercaderia se
disminuird el impacto financiero.

Las empresas dedicadas en el procesamiento de vidrios y espejos de alta gama; necesita
inventarios, si se tiene el control sobre el proceso productivo, se podré establecer el tiempo de
produccion, con el propdsito de componer la materia prima con la mano de obra y los equipos;
para si paramentar en qué momento se requieren las materias primas; para ello se definira
mediante los ratios financieros los cuales los linearan el momento oportuno para la ejecuta la
compras de los inventarios y se minimizara el periodo de almacenamiento de los inventarios; lo
que incurrird a que la rotacion de los inventarios llegue a su pico mas alto; es decir, que la

mercaderia se conserve el menor tiempo posible en los inventarios de la empresa.

2.2 Marco teorico referencial
2.2.1 Empresa y situacion actual
La empresa Tecniglass SA, inicia sus actividades operacionales en el afio 1997 con la
seleccidn de colaboradores capacitados en el manejo de la linea de vidrios y aluminio, afiadiendo
la experiencia e innovacion tras la trayectoria empresarial con la vision de ofrecer los mas altos
estandares de calidad. Actualmente la empresa cuenta con un sinnimero de servicios adaptados a

la arquitectura e interiorismo como son:

e Vidrios templados y laminados de seguridad
e Ventanas y puertas francesas en diferentes tonalidades
e Puerta de ducha en vidrio templado

e Cristaleria en general.



2.2.2. Misién

Llegar a ser una empresa dedicada al manejo de linea de vidrios de alta gama,
garantizando a nuestra clientela un servicio de calidad asegurando su confianza depositada en

nuestros productos.

2.2.3. Vision

Tecniglass SA, se visualiza como una empresa reconocida en el procesamiento y

fabricacion de vidrios y aluminio, logrando asi satisfacer las necesidades de sus clientes.

2.2.4. Organigrama

La empresa Tecniglass S.A. la conforma 15 empleados, los cuales estan distribuidos de
la siguiente manera: Gerente General, Gerente financiero, Gerente administrativo, personal de

contabilidad, jefe de bodega y vendedores entre otros.

Gerente
General

Gerente

Gerente
Administrativo

Financiero

Asistente Jefe de

Contable Bodega Vendedores

Contador

Figura 2: Organigrama funcional de la empresa Tecniglass SA.
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2.3. Bases Teodricas

2.3.1. Inventarios

Un inventario se define al registro documental de los bienes y demas articulos
pertenecientes a una empresa. Con la finalidad de controlar sus inventarios las empresas adoptan
sistemas pertinentes para evaluar sus existencias con el fin de fijar su posible volumen de ventas.
(Burth & George, 2015, p.18).

Podemos definir que el inventario son todos los bienes propios y articulos relacionados con
la compafiia; es decir son todos los articulos disponibles para la comercializacion de terceros
para la adquisicion y venta de las mercaderias, la cual esta se convierte en efectivo dentro del

ejercicio econémico.

2.3.2. Objetivos de los inventarios

Como objetivo primordial dentro de los inventarios es la aplicacion de métodos, técnicas y
procesos que se utilizan para mantener la mercaderia estable, minimizando los costos que vayan
a generar y lograr llegar a la meta de la organizacion.

El objetivo fundamental del inventario es absorber las diferencias que se presenten entre la
oferta y demanda de un articulo, de modo que las variaciones que haya sean absorbidas por el

inventario, a fin de evitar faltantes. (Izar & Ynzuza, 2013, p. 30).
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2.3.3. Medicion de los inventarios

La NIIF para las Pymes en su seccion trece, inventario, indica que la medicion de los
inventarios se los reconocera al costo histérico-real o al valor neto realizable, esta opcién de
reconocimiento y medicion estara sujeto al criterio del contador de la empresa. . (Matamoros &
Jullissa, 2017, p.28)

La medicion de inventarios permite conocer el costo real o al valor neto realizable, por lo
que origina el reconocimiento y medicién, de lo que el contador se rige para dar su criterio
profesional, para que a si los administradores tomen decisiones acertadas dentro de la

organizacion.

2.3.4. Costo de los inventarios

Las existencias también conocidas como inventarios de la compafila comprenden de los
costos derivados para la compras de las materias primas para la transformacion del mismo; es
decir para la transformacion de un producto, esto comprende en los gasto adicionales que se
haga dentro del proceso del producto. Por cuanto los inventarios son las existencias de los
productos fabricados para la venta.

El coste de las existencias comprendera todos los costes derivados de la adquisicion y
transformacion de las mismas, asi como otros costes en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales. El costo debe comprender todos los costos de compra,
conversion y demas costos incurridos para traer los inventarios a su condicion y ubicacion

presente. (Matamoros & Jullissa, 2017, p.29)
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2.3.5. Costeo de los inventarios

En el coste de los inventarios nos encontramos con 3 tipos de costeo.

e En el costeo de asociados a los flujos, indica que los inversionistas y propietarios deben
considerar los costos de flujos que se encuentra acumulado, asi dependa de que se las
proporcione al proveedor para que el valor de las mercaderias o de las existencias sean
adquiridas.

e En el caso de los costos asociados al stock, comprendera de las existencias encontradas
en bodega ya sean estas por deterioro, dafio y obsoletos, podemos definir el costo de
almacenamiento y financiero.

e Y por ultimo tenemos los costos asociados en los procesos, esto quiere decir; que es el
conjunto de los procedimientos de las mercaderias que atribuye en los costos de las

existencias y de las compras de la misma.

o Costos asociados a los flujos: Los inversionistas son financieros congruentes con
depreciacién y amortizacion. En el ambito de los flujos debemos considerar los
costos de los flujos de acumulacion, aunque esta las obtenga el proveedor o en los
mejores de los casos sean asumidas en el precio de la mercancia adquirida.

o Costos asociados a los stocks: En este campo deberd comprender todo lo
relacionado con los inventarios, donde encontramos los costos de almacenamiento,
deterioros y degradacion de la mercaderia almacenadas, asi mismo tenemos los de
rupturas de stocks, contando con un mecanismo importante dentro de las

existencias de mercancias y sus costos financieros.
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o Costos asociados a los procesos: Dentro del conjunto de procesos existente
importantes teorias que deben atribuir de forma que resalte los costos de las
existencias como los costos de compras, de lanzamiento de pedidos y gestion de

actividad. (Alvarado, 2016, p.22).

2.3.6. Sistemas del Control del Inventario

Segun (Fierro Martinez, Angel Maria, 2015, p.55) indica que los tipos de costeo son:

eSistema de inventario perpetuo

eSistema de inventario periodico

2.3.7. Sistema de inventario perpetuo

En sistema permanente es obligatorio para todas las sociedades que deban presentar las
declaraciones tributarias firmadas por contador o revisor fiscal; no requiere inventario inicial ni
final, porque permanentemente se lleva el control de los inventarios, los cuales se apoyan con
inventarios fisicos esporadicos sobre determinados grupos de inventarios, segun las necesidades
de auditoria o revisoria fiscal para hacer las verificaciones del caso. (Fierro Martinez, Angel
Maria, 2015, p.55)

Con este sistema de inventario perpetuo un contador profesional se guia, debido a que es
de suma importancia por lo que en base a este método o estrategia se presentan las obligaciones

tributarias , como es el caso de las declaraciones mensuales , su objetivo primordial de este
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sistema es llevar un control de inventario eficiente sin necesidad de tener un inventario inicial y

un inventario final , por lo que este cumple con varias expectativas .

2.3.8. Sistema de inventario periddico

Los inventarios bajo este sistema periddico, la organizacion no obtendrd un registro
continuo debido a que este método no presenta de mayor fiabilidad , por lo que sus registros no
son disponibles al momento que uno lo requiera , sino al final del ejercicio econémico , lo que si
podra la compafiia es realizar un inventario o conteo fisico para poder determinar los costos de
aquello .

En este sistema de inventario periddico la empresa no mantiene un registro continuo del
registro disponible, mas bien al final del ejercicio econdmico la empresa realiza un conteo fisico
del inventario disponible y asi poder aplicar los valores unitarios y determinar el costo del

inventario final. (Alvarado, 2016, p 24).

2.3.9. Valoracién del Inventario

En la valoracion de los inventarios se trata de sobrellevar las importantes variaciones que
se dentro del mercado , debido a que esto varia de diferentes maneras ya sean por mercaderias
obsoletas , dafios, o por deterioro , etc. , por lo general cuando esto sucede , es de suma
importancia aplicar las normativas y poder registrarlo de una manera que se ajuste tributaria y
contablemente .

Los inventarios pueden sufrir importantes variaciones de costo debido a cambios de los

precios del mercado, obsolescencia u otras razones. Por tal motivo es necesaria aplicar la
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normativa y registrar los valores al Costo o al Valor neto realizable, segun cual sea menor

(Guajardo Gerardo, 2013, p.36).

2.3.10. Razones Financieras

Las razones financieras son razones determinadas a partir de la informacion financiera de
una empresa y que se utilizan para propdsitos de comparacion (Jordan, 2014, p.54).

Dentro de la rama contable, tributaria y financiera podemos definir que los ratios
financieros son considerados y utilizados para fines de variaciones de un afio actual con afio
anterior, para finiquitar si la compafiia me esta generando una utilidad o pérdida.

Es inconveniente emplear una gran cantidad de ratios o razones financieras, no solamente
por un hecho de magnitud, sino debido a que en varios casos se encuentran interrelacionados,
duplicando la informacidn que en ocasiones incluso es irrelevante; ademas el hecho de que al
ampliar el detalle es posible perder la vision integral del conjunto estudiado. Se persigue como
objetivo general: Determinar un indicador Unico para clasificar las entidades seleccionadas
atendiendo a los resultados integrales de las entidades utilizando métodos multivariados
(Carranza, 2011, p.1).

Dentro de las empresa se debe considerar varias razones financieras para poder
determinar un andlisis financiero correctamente, puesto que esto me ayudara a definir la realidad
de la compaiiia y conocer como se esté aplicando los movimientos contables dentro de aquella,
es decir que al momento de wuna auditoria, a través de los ratios financieros, nos arroje

informacion fiable y veridica.
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2.3.10.1. Objetivo de las razones Financieras

En base a los objetivos de las razones financieras definimos que en los estados financieros
se debe facilitar la informacion necesaria para poder relacionar las comparaciones que se dan de
afio actual a afio anterior de la compafiia y asi poder interpretar lo que est4 sucediendo dentro de
la organizacion, financieramente si me esta generando rentabilidad la compafiia.

Entre los objetivos principales de las razones financieras tenemos:

o EIl objetivo del andlisis de los estados financieros es simplificar las citas y sus
relaciones y hacer factible las comparaciones para facilitar su interpretacion.

o Interpretacion se entiende dar un significado de los estados financieros y determinar
las causas de hecho y tendencias favorables o desfavorables reveladas por el
andlisis de dichos estados , con la finalidad de eliminar los efectos negativos o

promover que sean positivos . (Naranjo, 2013, p 4).

2.3.10.2. Categoria de las razones financieras

Podemos definir que en la categoria de las razones financieras parten a raiz de los balances
ya que sus procesos se deben realizar dentro de un periodo predeterminado, asi mismo en el
estado de resultados ya que estas cuentas 0 movimientos corresponden a un ejercicio econémico
de cierto periodo.

Las razones financieras donde se combinan Unicamente partidas del balance general se
denominan estaticas ya que estan a una fecha determinada; cuando se trata de partidas del estado

de resultados son llamadas dinamicas ya que corresponden a un periodo determinado; y cuando
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se combinan las partidas de los dos estados financieros se denominan estatico-dindmicas

(Romén, 2012, p.56).

2.3.10.3. Modelo comparativo de indices financieros para la evaluacion de la gestion

de compafiias comparables en Latinoamérica.

Es necesario que dentro de la organizacion haga sus debidas comparaciones no solo a
nivel interno sino también a nivel de Latinoamérica, para visualizar la competitividad de otros
paises, cabe recalcar que es muy importante la comparacion con otros paises , no tanto por la
liquidez o fondo de la compafiia , sino hacer las comparaciones en cuanto al desempefio y
estrategias de las compafiias dedicadas a la misma actividad , con la finalidad de equilibrar o
identificar las ventajas y desventajas de aquellas competencias.

En nuestra realidad mundial, la competitividad es de maxima trascendencia para nuestras
compaiiias, e incluso para los paises. Esto es muy facil afirmarlo, pero lo que sugiere en el fondo
es que ya no es suficiente el manejo del desempefio, afio a afio, de la empresa, sino que es
necesaria la comparacion con otras empresas dedicadas a la misma actividad, con el fin de
identificar deficiencias o ventajas competitivas, para ajustar las estrategias del negocio. (Murillo,
2013, p.21)

La organizacion debera evaluar la situacion financiera y el desempefio del mismo para que
un analista financiero pueda revisar las herramientas que se estan efectuando internamente y a
nivel de competitividad de Latinoamérica, conocer sus estrategias y métodos aplicados en la
empresa.

Para evaluar la condicion financiera y el desempefio de una empresa, el analista financiero

necesita hacer una ‘revision’ completa de varios aspectos de la salud financiera. Una herramienta

18



que se emplea con frecuencia en esta revision es una razén financiera o indice o cociente
financiero, que relaciona dos piezas de datos financieros dividiendo una cantidad entre otra.

(Benavides, 2013, p.135).

2.3.11. Estado Financiero

Es el conjunto de informes econdmicos donde se refleja la situacion financiera de la
empresa, los rendimientos operativos, el flujo de efectivo, las condiciones del estado del
patrimonio de una entidad, brindando informacién necesaria para la toma de decisiones
financieras respecto al periodo econémico en que incurre.

El estado financiero de una empresa refleja la situacion financiera, rendimientos obtenidos,
entradas y salidas de efectivo y las causas y efectos de las modificaciones en el patrimonio de
una entidad. Su propoésito es brindar la informacion bésica necesaria para todo sujeto u
organizacion que deba tomar decisiones econémicas respecto a la entidad que lo presenta. (Diaz,

2013, p. 43)

2.3.11.1. Objetivo de los Estados Financieros

Sus objetivos se basan primordialmente en las necesidades de sus usuarios, las que
depende de la naturaleza del giro del negocio y la relacion laboral que el usuario posee con la

entidad siendo el objetivo fundamental ser de beneficio en las tomas de decisiones acertadas.

Los objetivos de los estados financieros se derivan principalmente de las necesidades del

usuario general, las cuales dependen significativamente de la naturaleza de las actividades de la
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entidad y de la relacion de dicho usuario tenga con ésta, siendo su objetivo esencial ser de

utilidad para la toma de sus decisiones econdémicas. (Fierro Martinez, Angel Maria, 2015, p.62)

2.3.11.2. Importancia de los Estados Financieros

Son de suma importancia la elaboracién de los estados financieros dentro de una compafiia;
ya que son el reflejo de los movimientos contables en los cuales han incurrido dentro de un
periodo contable, lo que convierte al inversionista y a sus directivos en general los usuarios
primordiales de la utilizacién de la informacion para la toma de decisiones para las futuras
capitalizaciones de las utilidades.

Los estados financieros son importantes porque sirven para la toma de decisiones y porque
son un reflejo de los movimientos en los cuales la empresa ha incurrido durante un periodo de
tiempo. El inversionista y otros usuarios de la informacion se convierten en tomadores de
decisiones respecto de donde obtener los recursos, en qué invertir, cuales son los beneficios o
utilidades de las empresas cuando se debe pagar a las fuentes de financiamiento y cuando se

deben reinvertir las utilidades. (Perez, 2013, p.33)

2.3.11.3. Los Estados Financieros que se recopilan son historicos, para Analisis Financiero
Realizar comparaciones es prudente transférmales en medidas iguales utilizando algunos
indicadores como ser las tasas de inflacion. (Huanuco, 2011). La elaboracion de los estados
financieros debera ser comparables en medidas proporcionales utilizando los indicadores como
herramienta de andlisis dentro de los estados financieros con la finalidad de obtener las razones

financiera y poder diagnosticar la situacion de la empresa, asi conocer el FODA de la misma.
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El andlisis financiero consiste en la aplicacion de herramientas y técnicas analiticas a los
estados financieros de la empresa que nos permite ordenar, clasificar la informacion financiera
con el proposito de obtener medidas, indices, razones y asi diagnosticar la situacion y
perspectivas de la empresa, identificar sus fortalezas y debilidades, con la finalidad de poder

tomar decisiones adecuadas. (Lituma, 2013, p.30)

2.3.11.4. Objetivo del analisis financiero

Parte de los objetivos financieros en analizar el punto neurélgico de la compafiia con el
proposito de establecer la explotacion de las ventajas de la competencia si son utilizados en
forma acertada por parte de sus directivos.

Uno de los objetivos del andlisis financiero es evaluar los puntos fuertes y débiles de una
empresa. Los puntos fuertes deben ser analizados y explotados al maximo, competitivamente
dara ventajas si son utilizados con acierto por parte de la gerencia. Los puntos débiles también
son importantes porque permitiran tomar decisiones para corregir los errores y deficiencias que

se estén cometiendo en la administracion de la empresa (Perez, 2013, p.62)

2.3.11.5. Equilibrio financiero

Desde el punto de partida financiera se indica que existe el equilibrio donde la empresa es
capaz de satisfacer las necesidades y obligaciones adquiridas; dandole a la compafia una
caracteristica dinamica manteniendo la estabilidad financiera requerida.

Desde un punto de vista financiero se dice que existe equilibrado cuando la empresa es
capaz de satisfacer sus deudas y obligaciones a sus respectivos vencimientos. Dado que la

empresa no es un ente estatico, sino dindmico, no se trata solo de obtener el equilibrio financiero
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en un momento dado, sino de mantenerlo en el tiempo, conservando la estabilidad. (Perez J,

2012, p.75)

2.3.11.6. Razdn de Liquidez

Esta razon se usa para medir la capacidad de una empresa para cumplir sus obligaciones a
corto plazo y asi comparar las obligaciones a corto plazo con los recursos disponibles a corto
plazo para cumplir con esas obligaciones (James Hornes, 2010, p.89)

Entre su férmula tenemos:

Activo Corriente

Razén de Liquidez = - -
Pasivo Corriente

2.3.11.7. Indicadores de solvencia

Desde el punto de vista de los administradores de la empresa, el manejo del endeudamiento
es todo un arte y su optimizacién depende, entre otras variables, de la situacion financiera de la
empresa en particular, de los margenes de rentabilidad de la misma y del nivel de las tasas de
interés vigentes en el mercado, teniendo siempre presente que trabajar con dinero prestado es
bueno siempre y cuando se logre una rentabilidad neta superior a los intereses que se debe pagar
por ese dinero. Por su parte los acreedores, para otorgar nuevo financiamiento, generalmente
prefieren que la empresa tenga un endeudamiento "bajo", una buena situacion de liquidez y una
alta generacion de utilidades, factores que disminuyen el riesgo de crédito. (Cuchipe, 2013, p.

33)
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2.3.11.8. Razones de Endeudamiento

Muestra que proporcion delos activos han sido financiados con deuda. Desde de los activos
han sido financiados con deuda. Desde el punto de vista de los acreedores, equivale a la porcion
de activos comprometidos con acreedores no duefios de la empresa. (Huanuco, 2011, p. 21).

Su férmula se caracteriza de la siguiente manera:

Pasivos Total

Razbén de Endeudamiento = -
Activos Total

2.3.11.9. Rotacion de Inventarios

Cuantifica el tiempo que demora la inversion en inventarios hasta convertirse en efectivo y
permite saber el nUmero de veces que esta inversion va al mercado, en un afio y cuantas veces se
repone. Existen varios tipos de inventarios. Una industria que transforma materia prima, tendra
tres tipos de inventarios: el de materia prima, el de productos en proceso y el de productos
terminados. Si la empresa se dedica al comercio, existird un solo tipo de inventario, denominado

contablemente, como Mercaderias. (Arcoraci, 2014, pag. 4) . Entre sus férmulas tenemos:

Inventario promedio * 360

Rotacion de inventarios =
Ventas

2.3.11.10.  Prueba Acida
Este tipo de ratio indica la forma desglosada de cémo afrontar sus deudas a corto plazo a

través de la formula que se menciona a continuacion:

Activo corriente — existencias — gastos pagados
por anticipado

Prueba Acida = - -
Pasivo Corriente
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En ocasiones, se recomienda una razén rapida de 1.0 o mas aunque, como sucede con la
liquidez corriente, el valor aceptable depende en gran medida de la industria. La razén répida
proporciona una mejor medida de la liquidez general s6lo cuando el inventario de una empresa
no puede convertirse facilmente en efectivo. Si el inventario es liquido, la liquidez corriente es
una medida preferible para la liquidez general. (Gitman, 2012, p.52).

En este indicador financiero, como es el caso de la prueba acida podemos visualizar si la
compafia cumple con su obligaciones de pagos, por lo que este ratio me permite conocer la
capacidad de la misma. Esta razdn conlleva los inventarios debidos que este no esta obligada o
ajustada del mismo, para poder cumplir con sus obligaciones de pago, es decir cuando las

empresas tienen sus inventarios, no faciles de ejecutarlos.

2.3.11.11. Razones de Apalancamiento Financiero

Toda organizacion debe evaluar el grado de endeudamiento que se presenta dentro de la
empresa, para si poder tomar decisiones en cuanto a las variaciones que se vayan dando durante
el anélisis de los ejercicios econémicos analizados.

Para evaluar el grado en el que la empresa esta usando dinero prestado, podemos usar
varias razones de endeudamiento. La razén de apalancamiento se calcula simplemente
dividiendo la deuda total de la empresa (incluyendo los pasivos corrientes) entre el capital de los
accionistas. (James Hornes, 2010, p. 98).

Su formula es la siguiente:

Deuda capital

Razon de Endeudamiento = - -
Capital de acciones
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2.3.11.12. Ciclo de conversion de efectivo

Es el tiempo que dura desde el momento que se cancela la compra de la materia prima que
se necesita en el proceso de produccidn hasta llegar a la cobranza como resultado de la venta del
producto terminado. Esta herramienta financiera se la conoce también como el nombre de “ciclo

de caja” y su formula de la calcula de la siguiente manera:

CCE = PCI + PCC — PCP

Donde:

PCI. - Periodo de conversion de inventario
PCC. - Periodo de cobranza de las cuentas por cobrar

PCP. - Periodo en que se difieren las cuentas por pagar

2.3.11.12.1. Periodo de conversién de inventario (PCI)

Es el tiempo promedio que la materia prima requiere para convertir el inventario en

producto terminado para ser comercializado. Su formula es la siguiente:

Inventario

PCI =
Costo de ventas diario

25



2.3.11.12.2. Periodo de cobranza de las cuentas por cobrar (PCC)

Es el tiempo promedio que la materia prima requiere para convertir las cuentas por cobrar

como resultados de las operaciones normales del giro del negocio; conocido también bajo el

nombre de “dias de venta pendiente de cobro” en producto terminado para ser comercializado.

Su férmula es la siguiente:

Cuentas por cobrar
PCC = — -
Ventas diaria a credito

2.3.11.12.3. Periodo en que si difiere las cuentas por pagar (PCP)

Es el tiempo promedio que incurre entre la adquisicion de la materia prima, el alquiler de la

mano de obra y el periodo en que se ejerce el pago. Su férmula es la siguiente:

Cuentas por pagar
PCP = — ,
Compras diaria a credito

Mediante la determinacién de las férmulas en el ciclo de caja se procede a reemplazar los valores
en la siguiente figura.

venta a

realizacidn de la
crédito

cuenta por cobrar

edad promedio de periodo de cobranza T
| inventario (IEPI) (85 dias)l

Ipromedio (PICP) (70 dias> ,
dias
I |
o 35 8s 1s5s
periodo de pagao
promedio (PFF) pago al
(35 dias) L _proveedor | :
salida_ de ciclo de caja mespreamae o
efectivo (CC 120 dias = .
€155 - 353

Figura 3: Determinacion del ciclo de caja de la empresa Tecniglass S.A.
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2.4. MARCO CONCEPTUAL

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a continuacion se

especifica:

e Contabilidad. - Es registrar y sintetizar las operaciones diarias realizadas por una entidad

con el proposito de que la informacidn generada sirva para la toma de decisiones.

e Politicas contables. - Son principios, reglas, procedimientos especificos utilizadas para

preparar y presentar los estados financieros de manera uniforme.

e Errores. - Son omisiones e inexactitudes encontrados en los estados financieros de una

empresa para uno 0 mas periodos anteriores.

e Nivel de endeudamiento. - Porcentaje de participacion de los acreedores dentro de las

empresas.

e Inventarios. - Existencia de bienes que posee una empresa para desarrollar su actividad,

genera ingresos a la compaiiia en el momento de la venta de dicha mercaderia.

e Ciclo del efectivo. - Tiempo que dura desde el momento que se cancela la compra de la

materia prima que se necesita en el proceso de produccion.
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Periodo de conversion de inventario. - Este es el periodo promedio expresado en dias,

mediante el cual la entidad convierte sus inventarios en ventas

Periodo se difiere las cuentas por pagar. - Expresado en dias en que se tarda en saldar

sus cuentas por pagar.

Periodo de cobro de las cuentas por cobrar. - Corresponde al nimero de dias que se

requiere para recaudar el dinero producto de las ventas realizadas.

Ciclo de conversion de efectivo. - Numero de dias que se tarda en vender su inventario
maés el nimero de dias que se necesita para recaudar el dinero de sus ventas, menos los

dias que se tarda en pagar a sus acreedores.

Compresibilidad. - una cualidad esencial de la informacién proporcionada en los estados

financieros que sea facilmente comprensible para los usuarios.

Pasivos. - Son las deudas y obligaciones actuales adquiridas por la empresa ante terceros
y que es probable que exista una disminucién de recursos que puedan producir beneficios

o rendimientos econémicos en el futuro.

Proceso Contable. - Ciclo en el cual las transacciones de una empresa son registradas y

resumidas para la obtencion de los estados financieros.
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e Rotacion del inventario. - Es el indicador que permite conocer el nimero de veces en
que el inventario es realizado en un periodo determinado o cuantas veces el inventario se

convierte en dinero

e Control de inventario. - Es el corazon de cualquier empresa que se dedique a la compra
y venta de bienes o servicios, es por ello la importancia del manejo correcto de los

mismos con la finalidad de obtener mejores resultados financieros.

2.5. Marco Legal

2.4.1. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

Constituyen los estandares técnicos en el desarrollo de la actividad contable y suponen un
manual contable como lo exigen las normas. Estas normas fueron adoptadas y aplicadas en
muchos paises a nivel mundial, permitiendo de esta manera que las empresas puedan contar con
informacién acorde a las exigencias de la globalizacion. La adopcién de las NIIF requiere que
directivos, contadores, auditores, consultores, profesionales involucrados en las areas financieras,
de presupuesto, tributarias, se familiaricen con nuevos conceptos, términos y formatos para la
presentacion de la informacion financiera segln lo dispuesto en esta normativa, y se comprenda

los efectos desde el punto de vista tributario.

2.4.3. NIC 8: Politicas Contables. - Cambios en las estimaciones contables y errores

El objetivo de esta Norma es prescribir los criterios para seleccionar y modificar las

politicas contables, asi como el tratamiento contable y la informacion a revelar acerca de los
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cambios en las politicas contables, de los cambios en las estimaciones contables y de la
correccion de errores. La utilidad o pérdida neta del periodo incluye todas las partidas de
ingresos y gastos del periodo, pero muchas veces, por error, algunas partidas extraordinarias o
estimaciones no son incluidas dentro de los resultados. Estas situaciones se deben
fundamentalmente a los errores fundamentales y al efecto de los cambios en politicas contables.
Los errores fundamentales pueden ser producidos por equivocaciones matematicas.
Malinterpretacion de hechos, mala aplicacion de politicas contables y fraudes u omisiones, los
cuales son descubiertos en el periodo actual y que pueden provocar que los estados financieros
pierdan su confiabilidad a la fecha de su misién. Estos errores se producen en raras ocasiones,
pero en caso de existir, y dado que fueron considerados para la determinacion de los resultados
de esos periodos, es necesario ajustar el saldo inicial de las utilidades retenidas del periodo actual
y revelar a los estados financieros la naturaleza del error, el monto de la correccion y su efecto en

informacion comparativa con respecto a los periodos anteriores.

Andlisis: Esta norma establece los criterios de seleccion y cambio de politicas contables,
junto con el tratamiento contable y el requisito de informacién sobre los cambios en politicas

contables, cambios en estimaciones y errores.

2.4.3.1. Errores

Los errores pueden surgir al reconocer, valorar, presentar o revelar la informacion de los
elementos de los estados financieros. Los estados financieros no cumplen con las NIIF si
contienen errores, materiales o bien errores inmateriales, cometidos intencionadamente para

conseguir una determinada presentacion de la situacion financiera, del rendimiento financiero o
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de los flujos de efectivo de una entidad. Los errores potenciales del ejercicio corriente,
descubiertos en este mismo ejercicio, se corregiran antes en ocasiones no se descubren hasta un
ejercicio posterior, de forma que tales errores de ejercicios anteriores se corregirdn en la

informacion comparativa presentada en los estados financieros de los ejercicios siguientes.

Anélisis: Los errores contables establecidos en las NIIF corresponden a omisiones o
inexactitudes en los estados financieros de una entidad con relacién a uno o varios periodos
anteriores, sobre los cuales la informacion estaba disponible para esos periodos y por alguna
razén voluntaria o involuntaria se determind un error numérico de interpretacion de hecho

econémico.

2.4.2. Las Normas Internacionales De Contabilidad — NIC

Las Normas Internacionales de Contabilidad son un conjunto de estandares con el fin de
establecer la presentacion de los estados financieros, desde lo que debe presentarse hasta la
forma en que debe presentarse, cuyo objetivo es reflejar la esencia econémica de las operaciones

del negocio, y presentar informacion real de la situacion financiera de una empresa.

2.4.2.1. NIC 2: Inventarios

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de los inventarios. Un tema
fundamental en la contabilidad de los inventarios es la cantidad de costo que debe reconocerse
como un activo, para que sea diferido hasta que los ingresos correspondientes sean reconocidos,

permite la determinacion del costo, asi como para el subsiguiente reconocimiento como un gasto
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del periodo. También suministra directrices sobre las formulas del costo que se usan para atribuir

costos a los inventarios.

Andlisis: Esta norma explica el tratamiento que se le debe dar existencias, la cantidad de
coste que sera reconocido como activo y el tratamiento hasta que los correspondientes ingresos
ordinarios sean reconocidos. La norma da las pautas para determinar ese coste, asi como para el
posterior reconocimiento como un gasto del ejercicio.

(a) mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacidon; son activos:

(b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o

(c) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccién,

0 en la prestacion de servicios.

2.4.2.2. Valor Neto Realizable

Es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la operacion menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta. El
valor neto realizable hace referencia al importe neto que la entidad espera obtener por la venta de
los inventarios, en el curso normal de la operacion.

El valor razonable refleja el importe por el cual este mismo inventario podria ser
intercambiado en el mercado, entre compradores y vendedores interesados y debidamente
informados. El primero es un valor especifico para la entidad, mientras que el Gltimo no. El valor
neto realizable de los inventarios puede no ser igual al valor razonable menos los costos de

venta. Es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o cancelado un pasivo, entre
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un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una transaccion

libre.

2.4.2.3. Ley de régimen tributario interno: Analisis de baja de inventarios

Articulo 10 - Las pérdidas comprobadas por caso fortuito mayor o por delitos que afecten
econdmicamente a los bienes de las respectivas actividades generadoras del ingreso, en la parte
que no fuere cubierta por indemnizacién o seguro y que no se haya registrado en los inventarios.

Numeral 5.-

1. Son gastos deducibles por bajas de inventarios con declaracion juramentada (ante
notario o juez).
2. En caso de desaparicion por delito, deberd haberse efectuado la respectiva

denuncia.
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CAPITULO Il1: Metodologia De La Investigacion

3.1. Metodologia

La metodologia a utilizarse en el presente trabajo de titulacion, pauta un enfoque del
prototipo de investigacion formalizada y que toma como centro de estudio a la problemética
existente en la empresa Tecniglass SA; en la cual se ha ejecutado técnicas de investigacion
durante el proceso de hallazgo de la investigacion; se centra en la falta de control como por
ejemplo en la cuenta de inventarios y su rotacién, presentando un valor no real como lo indica la
normativa NIC 2.

Del tema objeto de estudio se sustenta bajo las necesidades de la gestion de manejo de
inventarios y el control del endeudamiento existente; basandose en las causas y efecto lo que ha
generado la problematica de investigacion en la compafiia Tecniglass SA; entre las que se
menciona se encuentran: la disminucion de las ventas debido a los bajos ingresos que la
compafiia ha percibido en los ultimos doce meses. Ante esta problematica los directivos, se
encuentra en la necesidad de ajustar las politicas de pagos puesto que, al mantener un indice alto

en la morosidad con los proveedores, ocasiona problema con la rentabilidad.

3.2. Tipos de Investigacién

Para el presente trabajo de titulacion, se empleo diferentes tipos de desarrollo de
investigacion con la finalidad de obtener informacion a través de la recopilacion de datos de la
empresa Tecniglass S.A. y que a continuacion se mencionan los distintos meétodos de

investigacion empleados:
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3.2.1. Investigacion Descriptiva

Mediante este tipo de investigacion se describe los procesos de manejo de los inventarios
que se realiza en la empresa Tecniglass SA, en el cual se recabo datos cualitativos como
resultado de la recopilacion de informacion contable en funcion de la entrevista efectuada. En
base a la informacion que se recabo para su correspondiente clasificacion, ya que esta
relacionada con el objeto de estudio donde su punto mas neuralgico es el correcto manejo de los

inventarios.

3.2.2. Investigacion Historica

En el presente trabajo se analizd los estados financieros de la empresa Tecniglass SA
correspondiente a los periodos 2014 y 2015, con el propdsito de evaluar las causas y
consecuencias mas importantes por las cuales se ha originado la problematica de la idea a

defender.

3.2.3. Investigacion Documental

Se realiz6 una investigacion documental, tomando como fuente de indagacion las bases
bibliograficas, ensayos, revistas, articulos cientificos, entre otros. De la misma forma se analiz6
informacion contable y administrativa bajo los fundamentos de la cuenta de inventarios; en el
cual se detallé los procesos realizados en el ejercicio economico en que incurre el periodo de

investigacion de la empresa Tecniglass S.A.
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3.2.4. Investigacion de Campo

Este tipo de investigacion permite analizar de forma directa con el objeto de estudio y asi
seleccionar informacién necesaria acerca de los estados financieros, ademas se efectu6 preguntas
como medio de informacion usual del manejo de la rotacion de los inventarios de la compafiia

Tecniglass S.A.

3.3. Enfoque de la Investigacion

En la presente investigacion fue aplicado en base al enfoque cualitativo porque se origind
un estudio cimentado en los procesos contable de la empresa Tecniglass SA; donde también
fueron necesarios los datos numéricos como fundamento de los desfases en el manejo de la
rotacion de los inventarios para la presentacion de los estados financieros; con el fin de conocer

la situacion econdmica real de la empresa.

3.4. Técnicas e Instrumentos de Investigacion

En el presente trabajo de investigacion se utilizé la técnica de recoleccion de informacion

que a continuacion se menciona:

3.4.1. Entrevista

A través de una seleccidn de preguntadas estructuradas, las cuales permitieron recopilar la
informacion relacionada con las actividades de ejecucion de la empresa; por medio de las cuales

se detalla de como se ha efectuado el manejo de la rotacion de los inventarios y su fiabilidad en
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la presentacion de los estados financieros, adicional se anex6 un analisis documental como base

de la recopilacion de la informacion contable de la empresa Tecniglass SA.

3.5. Poblacion y Muestra

3.5.1. Poblacién

La poblacion de trabajo del presente trabajo de investigacion la conforma los diez
colaboradores de la empresa Tecniglass S.A.; los mismos que estan relacionado en forma directa

con el area contable- administrativa de la entidad y las cuales se describen en la siguiente tabla.

Tabla 1: Poblacion

Gerente General

Jefe Financiero
Contador General

Supervisor de Bodega

[ N SRS T

Vendedores

Total 10

Nota: Informacion tomada Tecniglass SA.

3.5.2. Muestra

Como muestra se considero a 3 colaboradores de la empresa Tecniglass S.A., los cuales
estan vinculados de forma directa con el proceso de la rotacion de los inventarios y quienes nos
brindara informacion oportuna a la investigacion; la cuales se considera una muestra finita asi

receptar las diversas opiniones de los profesionales que operan en la empresa Tecniglass S.A.
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Tabla 2: Muestra

Gerente General

Contador General
Supervisor de Bodega
Total

W Rk B e

w

Nota: Informacién tomada Tecniglass SA.

3.6. Analisis de los Resultados.

La entrevista fue efectuada a tres colaboradores de la compafiia y a través de sus respuestas
se obtuvo los resultados de la parte operativa con que se maneja el tema relacionado a la rotacion
de los inventarios; entre las personas que se entrevistd encontramos al gerente general, contador,
supervisor de bodega de la empresa Tecniglass SA. Se muestra a continuacion los resultados de

las respuestas de la entrevista realizada:

Tabla 3. Entrevista efectuada al Gerente General de la empresa Tecniglass S.A.

Objetivo Especifico: Estudiar los resultados de la
informacién financiera para
determinar la fiabilidad de los
estados financieros.

Perfil del entrevistado: Gerente General

Entrevistado: Ing. Renata Alvarez

Entrevistadora: Srta. Priscilla Isabel Cardenas
Almeida

Fecha de ejecucion: 30 —Agosto-2017

Nota: Informacion tomada Tecniglass SA
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1. ¢La empresa Tecniglass S.A. posee un manual de politicas para el manejo de los

inventarios?

No, por el momento estamos analizando la posibilidad de crear un departamento de
organizacion y métodos, quienes estarian a cargo del control y manejo de los manuales de

politicas.

2. ¢Segun su opinidn, Tecniglass SA como maneja el control de los inventarios?

De acuerdo a los resultados de los informes que se ha obtenido en los Gltimos periodos
contables, he notado que o se estaria llevando un correcto manejo la rotacion de los inventarios,
ya que segun los razones financieras nos indica de que existe un nimero elevado de dias que
permanece el inventario en bodegas, lo que perjudica enormemente porque esto implica gastos a

la compafiia.

3. ¢Considera que la empresa usa tecnologia de vanguardia para el manejo de los

inventarios?

Actualmente la compafiia maneja sus inventarios de la forma tradicional como lo es
mediante las” Kardex”. Aungque estamos contemplando la idea de cambiar este sistema de
control de inventarios, debido a que por estudios efectuados de mercado hemos notado que

nuestros competidores manejan sistemas informaticos.

4. ¢Queé tan a menudo capacitan al personal quienes estan encargado del manejo de los

inventarios?

Por lo general, capacitamos al personal una vez por afio 0 en ocasiones especiales como lo

son mediante nuevas resoluciones que emita el ente regulador.
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5. ¢De acuerdo a su opinidén, qué nivel preparacion es aconsejable para el jefe de

bodega?
Obviamente deberia tener conocimientos del manejo de las bodegas y més la experiencia
en manejo de la logistica de despacho y control de los inventarios. En la actualidad nuestro

personal de bodega posee ambas caracteristicas para el cargo en funcion.

6. ¢De qué forma la empresa efectla el abastecimiento de las compras primas, es decir,

manejan un stock maximo, minimo o critico para renovar los inventarios?

Por lo general se maneja un stock critico, puesto que el nivel de los inventarios va

evolucionando conforme a las necesidades de ir alimentando el nuevo inventario.

7. ¢Laempresa Tecniglass SA posee un método de control para conocer la rotacion de

los inventarios?

Si, es el método de control operativo.

8. ¢Conoce usted el promedio de rotacién de los inventarios de la compafiia Tecniglass

SA? (Dias 0 veces)
Enfocando los resultados obtenidos por los financieros de la compafiia, por lo general el

inventario rota dos a tres veces al afio.

9. ¢Alcierre del periodo contable, la empresa realiza toma fisica de los inventarios?

Claro, es lo recomendable segun lo indicado por los expertos contables

10. ¢ Los inventarios de la empresa Tecniglass SA, como son medidos contablemente?
Al costo Historico.
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Andlisis: La empresa maneja sus niveles de existencias que tiene almacenadas en bodega y
determina las unidades fisicas, lo transforman en tiempo de reposicion, tiempo en el cual los
proveedores demoran en el abastecimiento del nuevo inventario. Definimos que los niveles de
existencias criticas, es aquella que se refiere donde el producto llega al limite méas bajo en la que
puede llegar este al ser almacenadas en bodegas y con ello produce una interaccion en el flujo de
abastecimiento. Segln la respuesta de la Gerente General, el manejo de los inventarios que
dispone la empresa lo realizan mediante el método de control operativo, donde se aconseja
contar con existencias para la rotacién stock de acuerdo a las actividades econdémicas de la
organizacion, esta debe mantener un nivel apropiado en términos cuantitativos y cualitativos de
los inventarios. Dentro de sus procesos de control de los inventarios, realiza la verificacion
fisica del stock en una fecha determinada que por lo general es al 31 de diciembre de cada afio
con el fin de asegurar sus existencias, real, con ello permite contrastar el valor registrado en los
libros contables, con el objetivo que de haber alguna diferencia se proceda a efectuar los ajustes
necesarios. Tecniglass S.A., ha venido realizando el reconocimiento y medicion de los

inventarios al costo historico

Tabla 4: Entrevista efectuada al Contador General de la empresa Tecniglass S.A.

Objetivo Especifico: Estudiar los resultados de la
informacidn financiera para
determinar la fiabilidad de los
estados financieros.

Perfil del entrevistado: Contador General

Entrevistado: CPA. Alex Zapata

Entrevistadora: Srta. Priscilla Isabel Cardenas
Almeida

Fecha de ejecucidn: 30 —Agosto-2017

Nota: Informacion tomada Tecniglass SA
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1. ¢Qué prototipo de sistema maneja la empresa Tecniglass SA en el control de sus

inventarios?

Desde que se inicio las operaciones en la empresa se ha venido manejando el sistema de

inventario periodico.

2. ¢La materia prima adquirida para la reposicion de los inventarios, son importados

0 comprados localmente?

Se maneja un cincuenta por ciento locales y el resto es importado.

3. ¢El Impuesto a la salida de divisas (ISD) que forma parte de las importaciones

realizadas, son reconocidos al costo o se lo consideran como crédito tributario?

Son considerados como créditos tributarios

4. ¢Como controlan el stock que se mantiene en bodega?

El inventario es manejado bajo el método de costo promedio.

5. ¢Se mantiene registro de antigiiedad del manejo de los inventarios?

Si, aunque por lo general se lo establece por medio del nuevo costo promedio.

6. ¢Consideran que se ha cumplido con el andlisis del control de los inventarios,

realizando los ajustes permitentes?

Efectivamente, los ajustes que se ha realizado estan basados en los errores contables como

lo son el reconocimiento del inventario a valor neto realizable, tal como lo indica la normativa.
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7. ¢De qué forma considera usted que se deba de aplicar la NIC 2 en el manejo de la

rotacién del inventario?

Analizando sus costos de precio de compra, el costo de importacion y demas costo costos

que incurra para que sean reconocidos a valor razonable.

8. ¢Financieramente hablando, considera usted que la empresa Tecniglass SA est en

una tendencia de crecimiento?

Actualmente, la empresa cuenta con la solvencia para manejar los gastos operativos y
administrativos, pero existen picos en la curva de crecimiento, en el cual la empresa debe de
endeudarse para poder adquirir nueva materia prima, por lo cual se esta estudiando la posibilidad

de poder resarcir esta problematica de sobreendeudamiento.

9. ¢La empresa Tecniglass S.A., evalta los términos de endeudamiento para poder

tomar decisiones acertadas?

Para evaluar el grado de endeudamiento la empresa utilizando dinero prestado, se evalla a

través del calculo simple de deuda total divido para el capital de los accionistas.

10. ¢Cual es el ciclo de conversion de caja para la compra de materia prima?

Es el tiempo que dura desde el momento que se cancela la compra de la materia prima que
se necesita en el proceso de produccion hasta llegar a la cobranza como resultado de la venta del
producto terminado. Esta herramienta financiera se la conoce también como el nombre de “ciclo

de caja”
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Anélisis: Segun la respuesta de la Contador General, el sistema con el cual se maneja los

inventarios es el sistema periddico. En lo que concierne al pago del ISD lo utilizan como un

crédito tributario. Para el control de los inventarios se utiliza el método promedio ponderado,

que puede ser utilizada cada vez que se den los ingresos de inventarios a la bodega, para

establecer el nuevo costo promedio en base a las unidades que ingresan y sus valores respectivos.

Actualmente, la empresa cuenta con la solvencia para manejar los gastos operativos y

administrativos, pero existen picos en la curva de crecimiento, en el cual la empresa debe de

endeudarse para poder adquirir nueva materia prima, por lo cual se esté estudiando la posibilidad

de poder resarcir esta problematica de sobreendeudamiento.

Tabla 5: Entrevista efectuada al Supervisor de Bodega de la empresa Tecniglass S.A.

Objetivo Especifico:

Perfil del entrevistado:

Entrevistado:
Entrevistadora:

Fecha de ejecucion:

Estudiar los resultados de la
informacidn financiera para
determinar la fiabilidad de los
estados financieros.
Supervisor de Bodega

Ing. Emilio Mosquera

Srta. Priscilla Isabel Cardenas
Almeida

30 —Agosto-2017

Nota: Informacion tomada Tecniglass SA

1. ¢Se ha implementado un sistema de control de los inventarios, como medida de

control y planeacion?

El control de los inventarios es aplicado en funcién del abastecimiento de la materia prima

como medida de control y planeacién.
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2. ¢Quiénes intervienen en el proceso de planeacion y control del manejo de los

inventarios de los productos terminados?

Esta responsabilidad es asignada al jefe de produccion de la compafiia, es quien se

responsabiliza de las actividades del area.

3. ¢Dentro de sus principales funciones es llevar a cabo el inventario de la bodega?

Si, una de las tantas funciones que ejerzo en mi cargo es conocer la cantidad exacta de

producto cuenta la compafiia y la cantidad de materia prima de debe de solicitar.

4. ¢Con que frecuencia realizan las revisiones de bodega?

De forma mensual

5. ¢Cudl es la funcién méas importante que cumple como supervisor de bodega?

Es controlar la rotacion del stock de bodega, para ello se lleva el registro del ingreso de la

materia prima y el tiempo que permanece en bodega.

6. ¢Es usted quien verifica los pedidos que se esta recibiendo y que vaya acorde en la

factura de compra?

A mas de verificar que cada producto que esta ingresando a bodega vaya acorde a la

factura de compra; es el revisar los estandares de calidad que estén al 100% cumplido.
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7. ¢Realiza usted la revision de los productos que salen de bodega y si son disminuido

del inventario?

Si, se realiza la verificacion de la salida del producto y la disminucién de sistema de
manejo de los inventarios, reduccion que son notificados al departamento de contabilidad para

ser ajustado a los diferentes procedimientos.

8. ¢Cuadl es su experiencia en el manejo de los inventarios?

En el area tengo mas de 2 afios de experiencia en el manejo de inventarios y

abastecimiento.

9. ¢Hasta qué punto tiene alcance de su funcion en la bodega?

El custodiar los ingresos y egresos de los inventarios, verificar la rotacion de los mismos.

10. ¢ La revision del cierre de los inventarios se realiza con el administrador?

Cuando se realiza el inventario fisico, el administrador compara el stock fisico con el que

esta reportado en el registro de las Kardex.

Analisis: El inventario fisico de la mercaderia se realiza cada 6 meses para un tener
control del stock, determinar faltantes, sobrantes y mercaderia, asi realizar los ajustes
respectivos, la mercaderia se encuentra numerado y en una sola bodega, facilita el control del
inventario y facil acceso a cada uno de los items al momento despachar la mercaderia al cliente.
El administrador al determinar inconsistencias en las comparaciones del inventario analiza las
razones por la cual se dieron las diferencias y ajusta al estado actual de las existencias, por lo

tanto, es recomendable hacer un inventario trimestralmente para verificar las existencias fisicas
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del stock en una fecha determinada con el fin de asegurar las existencias de mayor en rotacion y

controlar deficiencias, con la aplicacion de las politicas de control de inventario.

3.7. Esquema General del Estudio

A través del siguiente esquema se analizara la metodologia de estudio, mediante el cual se

detallara las anexiones a desarrollar.

Elaboracion de los estados financieros
de la empresa Tecniglass SA, periodo
2014y 2015

Analisis horizontal y vertical de los
estados financieros de las cifras en
terminos absoluto y relativo de la

empresa Tecniglass SA.

Metodologia

Analisis de los Indicadores financieras
basada en la informacion de los
balances periodo 2015.

Figura 4: Esquema general de estudio

3.8. Estado de situacion financiera 2014-2015

A continuacion, se evidencia la presentacion de los estados financieros correspondiente al
periodo comprendido del afio 2014-2015. Con el propdsito de identificar la razonabilidad de los

saldos de cada periodo de analisis.
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Tabla 6: Estado de situacion financiera a Diciembre del 2014-2015

Periodos Analisis Horizontal Analisis Vertical

Rubros 2015 2014 Absoluta Relativa 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al efectivo 196.947,80 134.420,03 62.527,77 47% 6,94% 5,80%
Inversiones 402.547,76 267.474,50 135.073,26 50% 14,19% 11,54%
Cuentas por Cobrar al Clientes 617.623,79 321.653,45 295.970,34 92% 21,77% 13,87%
Cuentas por Cobrar Relacionadas 134.964,12 133.295,78 1.668,34 1% 4,76% 5,75%
Inventario Materia Prima 273.888,66 196.055,66 77.833,00 40% 9,65% 8,46%
Inventario Producto terminado 148.557,45 122.373,76 26.183,69 21% 5,24% 5,28%
Crédito Tributario 34.222,07 38.041,33 -3.819,26 -10% 1,21% 1,64%
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 1.808.751,65 1.213.314,51 595.437,14 49% 63,75% 52,34%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS
Terreno 47.520,00 47.520,00 0,00 0% 1,67% 2,05%
Edificios 541.812,56 541.812,56 0,00 0% 19,10% 23,37%
Magquinaria 649.621,90 643.773,77 5.848,13 1% 22,90% 27,77%
Muebles y Enseres 11.566,50 11.566,50 0,00 0% 0,41% 0,50%
Equipos de Computacién 34.401,33 27.719,86 6.681,47 24% 1,21% 1,20%
Vehiculos 342.803,55 377.355,03 -34.551,48 -9% 12,08% 16,28%
Equipos 33.477,04 29.557,04 3.920,00 13% 1,18% 1,27%
Otras propiedades y Equipos 5.919,68 5.919,68 0,00 0% 0,21% 0,26%
(-) Depreciacién Acumulado (649.642,47) -580.298,81 -69.343,66 12% -22,90% -25,03%
Construcciones en Proceso 11.048,66 0,00 11.048,66 100% 0,39% 0,00%
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 1.028.528,75 1.104.925,63 -76.396,88 -1% 36,25% 47,66%
TOTAL DE ACTIVOS 2.837.280,40 2.318.240,14 519.040,26 22% 100,00% 100,00%

Rubros Periodos Analisis Horizontal Andlisis Vertical
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2015 2014 Absoluta Relativa 2015 2014
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Participacion Trabajadores por Pagar 26.679,10 17.285,39 9.393,71 54% 0,94% 0,75%
Impuesto a la Renta por Pagar 33.259,94 31.436,22 1.823,72 6% 1,17% 1,36%
Beneficios Sociales por Pagar 53.761,61 46.076,18 7.685,43 17% 1,89% 1,99%
Obligaciones Préstamos Bancarios 187.317,51 216.037,84 -28.720,33 -13% 6,60% 9,32%
Crédito Automotriz 19.321,74 48.772,71 -29.450,97 -60% 0,68% 2,10%
Otras Cuentas por Pagar 108.177,39 99.829,95 8.347,44 8% 3,81% 4,31%
Cuentas por Pagar Proveedores locales 488.719,42 279.877,86 208.841,56 5% 17,22% 12,07%
Cuentas por Pagar Exterior 92.958,73 78.482,05 14.476,68 18% 3,28% 3,39%
Cuentas por Pagar Relacionadas 146.447,86 146.447,86 100% 5,16% 0,00%
Provisién Jubilacion Patronal 126.964,00 135.520,00 -8.556,00 -6% 4,47% 5,85%
Provision Bonificacion por Desahucio 48.250,00 43.834,00 4.416,00 10% 1,70% 1,89%
Préstamos por Pagar Accionista 8.584,67 7.666,91 917,76 12% 0,30% 0,33%
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 1.340.441,97 1.004.819,11 335.622,86 33% 47,24% 43,34%
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Préstamos Bancarios 39.395,17 42.828,95 -3.433,78 -8% 1,39% 1,85%
Crédito Automotriz - 21.634,51 -21.634,51 -100% 0,00% 0,93%
Préstamos por Pagar Accionista 183.247,49 191.239,41 -7.991,92 -4% 6,46% 8,25%
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE 222.642,66 255.702,87 -33.060,21 -13% 7,85% 11,03%
TOTAL DE PASIVOS 1.563.084,63 1.260.521,98 302.562,65 24% 55,09% 54,37%
PATRIMONIO
Capital 100.000,00 10.000,00 90.000,00 900% 3,52% 0,43%
Reserva Legal 13.532,71 13.532,71 0,00 0% 0,48% 0,58%
Utilidad Afios Anteriores 437.409,50 362.339,16 75.070,34 21% 15,42% 15,63%
Resultados Acumulados Prov. De la Adop. NIIF 605.331,96 605.331,96 0,00 0% 21,33% 26,11%
Utilidad/Perdida 117.921,60 66.514,34 51.407,26 77% 4,16% 2,87%
TOTAL DE PATRIMONIO 1.274.195,77 1.057.718,17 216.477,60 20% 44,91% 45,63%
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 2.837.280,40 2.318.240,15 519.040,25 22% 100,00% 100,00%

Nota: Informacion tomada Tecniglass SA
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En la tabla 6 se muestra el estado de situacion financiera con corte al 31 de diciembre del
periodo 2014-2015, en cual se observa que los activos corrientes ascienden a un monto de
$1.808.751,65 en afio 2015 mientras que en el afio 2014 el activo corriente asciende a un monto
de $1.213.314,51.

Los activos fijos representan en el afio 2015 asciende a un monto de $1.028.528,75, en
cambio en el afio 2014 asciende a un monto de $ 1.104.925,64, por otro lado tenemos otros
activos estan conformados por un crédito tributario a favor de la Compafiia por el valor de $
34.222,07 en el afio 2015.

Los activos totales al 31 de diciembre del 2015; presentan un saldo de $2.837.280,40; en el
afio 2014 el total de activos asciende a un monto de $2.318.240,14. Mientras que los pasivos
conformados por saldos cuya duracion es menor a un afio, también conocidos como pasivo
corriente lo cual totalizan un valor para el afio 2015 $1.340.441,97 y en el afio 2014 llega a un
monto de $ 1.004.819,11; estas se encuentran desglosado en obligaciones con proveedores,
instituciones financieras, y accionistas.

Los pasivos totales suman un monto de $1.563.084,63 en el afio 2015, mientras que el
afio 2014 asciende a un monto de $1.260.521,98. Con relacién a los créditos a largo plazo
desciende a un monto de $ 222.642,66 que se viene presentando durante los afios 2015 en la
empresa Tecniglass SA, se puede evidenciar que ha disminuido porque el afio 2015, se contaba
con un crédito automotriz, mientras que en el afio 2014, en sus balances se reflejan las

obligaciones financieras y los préstamos por pagar a accionistas.
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3.9. Estado de Resultados 2014- 2015

A continuacion, se evidencia la presentacion de los estados de resultado integral correspondiente al periodo comprendido del

afo 2014-2015. Con el proposito de identificar la razonabilidad de los saldos de cada periodo de anélisis.

Tabla 7: Estado de resultado integral al 31 de diciembre del 2014-2015

Periodos Analisis Horizontal Analisis Vertical

Rubros 2015 2014 Absoluta  Relativa 2015 2014
INGRESOS
Ventas Netas 3.922.230,54  3.426.684,01 495.546,53 14%
Rendimiento Financieros 39.772,15 7.194,05 32.578,10 453%
TOTAL DE INGRESOS 3.962.002,69 3.433.878,06 528.124,63 15% 100,00% 100,00%
COSTO DE VENTAS
(+) Inventario Inicial de Mat. Prima 196.055,66 111.337,08 84.718,58 76% 4,95% 3,24%
(+) Compras Netas 1.506.035,23  1.343.258,99 162.776,24 12% 38,01% 39,12%
(-) Inventario Final (273.888,66)  (196.055,66) -77.833,00 40% -6,91% -5,71%
(+) Inventario Inicial de producto terminado 122.373,76 85.220,68 37.153,08 44% 3,09% 2,48%
(-) Inventario Final del Producto (148.557,45)  (122.373,76) -26.183,69 21% -3,75% -3,56%
TOTAL COSTO DE VENTAS 1.402.018,54 1.221.387,33 180.631,21 15% 35,39% 35,57%
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GASTOS

Sueldos y Salarios 256.026,37 297.054,25 -41.027,88 -14% 1,90% 2,17%
Beneficios Sociales 36.081,95 19.683,50 16.398,45 83% 0,27% 0,14%
Aporte al IESS 49.832,04 38.800,51 11.031,53 28% 0,37% 0,28%
Honorarios Profesionales 6.916,68 3.458,53 3.458,15 100% 0,05% 0,03%
Comisiones y similares 94.461,19 0,00 94.461,19 100% 0,70% 0,00%
Beneficios a Empleados 9.019,17 0,00 9.019,17 100% 0,07% 0,00%
Depreciacion 37.317,17 0,00 37.317,17 100% 0,28% 0,00%
Arrendamientos 18.000,00 39.600,00 -21.600,00 -55% 0,13% 0,29%
Mantenimiento y Reparaciones 6.570,36 56.143,57 -49.,573,21 -88% 0,05% 0,41%
Promocion y Publicidad 9.919,27 1.990,00 7.929,27 398% 0,07% 0,01%
Suministros y Materiales 44.180,66 3.504,85 40.675,81 1161% 0,33% 0,03%
Transporte 34.530,63 36.159,57 -1.628,94 -5% 0,26% 0,26%
Combustibles 212,50 0,00 212,50 100% 0,00% 0,00%
Mermas 101.276,09 0,00 101.276,09 100% 0,75% 0,00%
Seguros 22.426,63 0,00 22.426,63 100% 0,17% 0,00%
Impuestos y Contribuciones 12.591,76 0,00 12.591,76 100% 0,09% 0,00%
Servicios Publicos 16.942,34 0,00 16.942,34 100% 0,13% 0,00%
Comisiones Bancarias 1.160,12 0,00 1.160,12 100% 0,01% 0,00%
Intereses con Instituciones Financieras 54.864,09 0,00 54.864,09 100% 0,41% 0,00%
Gasto de Gestion 0,00 139.196,38 -139.196,38 -100% 0,00% 1,02%
TOTAL DE GASTOS 812.329,02 635.591,16 176.737,86 28% 6,02% 4,64%
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 13.344.803,88 13.473.166,93 -128.363,05 -1% 98,82% 98,2%
Utilidad del Ejercicio 158.674,28 239.514,64 -80.840,36 -34% 1,18% 1,75%
(-) Participacion a Trabajadores 15% 23.801,14 35.927,20 -12.126,05 -34% 0,18% 0,26%
(-) Impuesto a la Renta 22% 46.257,89 44.789,24 1.468,65 3% 0,34% 0,33%
Utilidad Neta 88.615,25 158.798,21 -70.182,96 -44% 0,66% 1,16%

Nota: Informacidn tomada Tecniglass SA
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La tabla 7 se muestra el estado de resultado integral con corte al 31 de diciembre del 2014-
2015, el cual presentd una utilidad bruta en ventas para el afio 2015 monto que asciende a $
158.674,28 lo que representa el 34 % se lo considera razonable debido a que el mercado se
maneja una variedad de marcas de productos y debido al alto costo de mantener los inventarios
en bodegas esto ocasiona también un alto costo de ventas $ 1.402.018,54 que equivale al 15%.

Los gastos totales asciende a $812.329,02 son representados por un 28% y que incluyen los
gastos administrativos, operacionales y financieras, este valor es representativo, entre sus gastos
y costos observamos que en el afio 2015 sus valores asciende a un monto $13.344.803,88
mientras que en el afio 2014 tenemos un monto de $13.473.166,93, 11, equivalentes a un 1%, en
su variacion porcentual.

En su utilidad neta tenemos un monto que asciende a $88.615,25 que se representa con el
44%, es sobre todo por lo que se puede deducir la presentaciéon de los estados financieros las
cuentas no son verificadas de los libros contables, debido a que no se revisan los saldos,
provocando que los calculos y resultados no reflejen razonabilidad, por lo tanto esto puede

influir en la toma de decisiones.

3.10. Indicadores Financieros periodo 2015

3.10.1. Indicadores de liquidez periodo 2015

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente
Capital de Trabajo = 1.808.751,65 — 1.340.441,97

Capital de Trabajo = 468.309,68
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Activo Corriente

Liquidez General =
1 Pasivo Corriente

1.808.751,65

Liquidez General = 1.340.441,97

Liquidez General = 1.35

. Activo Corriente — Inventario
Prueba Acida =

Pasivo Corriente

1.808.751,65 — 148.557,45
1.340.441,97

Prueba Acida =

Prueba Acida = 1,24

Analisis de los resultados de los indicadores de liquidez: De acuerdo a los primeros
indicadores de liquidez la empresa Tecniglass SA, muestra una relativa estabilidad financiera de
las obligaciones a corto plazo. Se expresa el término relativa porque en funcion que la empresa
muestra un indice de prueba acida del 1,24, el cual es 6ptimo como medio de informacion en

término generales.

3.10.2. Indicadores de Gestion periodo 2015

. . Cuentas por cobrar clientes )
Indice de rotacion de cuentas por cobrar = x 360 dias

Ventas netas

Indice de rotacion d t b _ 517.623,79 360 di
ndaice de rotacion de cuentas por cobrar = 3.922.230'549( as

Indice de rotacion de cuentas por cobrar = 56,69 dias
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. . . . Inventario .
Indice de rotacion de inventario = x 360 dias
Costo de venta

Indice de rotacion de i tario = 148.557,45 360 di
ndice de rotacion ae inventario = 1.402.018'5436 las

Indice de rotacion de inventario = 38,15 dias

) ) Cuentas por pagar clientes )
Indice de rotacion de las cuentas por pagar = - x 360 dias
Compras a credito

Indice de rotacion de 1 t _ 28871942 360 di
ndaice de rotacion ae i1as cuentas pOl‘ pagar— 1.506.035,23 X as

Indice de rotacion de las cuentas por pagar = 116,82 dias

Analisis de los resultados de los indicadores de gestion: Podemos apreciar que la empresa
Tecniglass SA emplea un periodo de 57 dias en promedio para recuperar la cartera de crédito lo
gue muestra una gestion de cobranza de 60 dias. El indicador de la rotacion de inventario
establece que la empresa demora un periodo de 38 dias en promedio para vender las existencias
que tiene los almacenes la cual muestra una rotacion ligeramente lenta. Ademas, el ratio de
rotacion de cuentas por pagar nos indica que la empresa demora un promedio de 117 dias para
pagar a los proveedores por las adquisiciones de materia prima y que en comparacién con el
indice de las cuentas por cobrar que es de 57 dias la empresa tiene un mayor margen para realizar
pagos correspondiente, por lo cual la empresa dara un mejor uso de los recursos obtenidos, por

ejemplo invirtiéndolos.
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3.10.3. Indicadores de Solvencia periodo 2015

. Total Pasivo
Endeudamiento Activo Total = ——— X 100%
Total Activo

Endeudamiento Activo Tot 1—1'563'084’63x1000/
ndeudamiento Activo 1ota _2.837.280,40 0

Endeudamiento Activo Total = 55 %

A. Analisis de los resultados del endeudamiento del total de activo: Este indicador nos
muestra que la empresa Tecniglass SA tiene un nivel relativamente alto de dependencia
de terceros (apalancamiento) en relacion al promedio, lo cual implica que la empresa no

posee un flexibilidad para poder seguir endeudandose mediante terceros.

Pasivo Total

Endeudamiento Patrimonial = — x 100%
Patrimonio

Endeudamiento Patri al = 1.563.084,63 100 %

ndeudamiento Patrimonial = 127419577 X 0

Endeudamiento Patrimonial = 122,67%

B. Analisis de los resultados del endeudamiento patrimonial: Este indicador nos muestra
con mayor precision que el anterior el nivel de apalancamiento de la empresa para
maximizar su utilidad por acciones debera tratar que este ratio sea el mayor posible,

considerando siempre el costo de financiamiento y su capacidad de pago.
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. . .. Deuda a largo plazo
Endeudamiento Activo Fijo =

Activo fijo neto

222.642,66

Endeudamiento Activo Fijo = m

Endeudamiento Activo Fijo = 0,22

C. Analisis de los resultados del endeudamiento Activo Fijo: Este indicador nos muestra
que los préstamos a largo plazo no tienen como finalidad realizar inversiones en activos
fijo a razon que el indice es bajo con relacién al promedio. Se debe de considerar que los
préstamos a largo plazo deben tener como finalidad la inversion para que la empresa

pueda tener una mayor solidez ante cualquier eventualidad.

. . Utilidad ante participacion e impuestos
Cobertura de gastos financieros =

Gastos Financieros

158.674,28

Cobertura de Gastos Fi i ~54.86409
obertura de astos rinancieros 54.864,09

Cobertura de Gastos Financieros = 2,90

D. Analisis de los resultados de cobertura de gastos financieros: Este ratio indica que la
empresa ha podido triplicar los gastos financieros a razon de obtener una utilidad para la
empresa. Sin embargo la utilidad no es sinénimo de liquidez con un menor riesgo

financiero, es decir que este indica en el tiempo sea cada vez mayor.
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Capitulo IV Informe Técnico

4.1. Esquema General del informe técnico

A través del siguiente esquema se analizara la generalidad del informe técnico de estudio,

mediante el cual se detallara las anexiones a desarrollar.

Método de

INFORME Meétodo de
TECNICO DE estradas y salidas ?2;%?%55
ESTUDIO de efectivo proyectado

Meétodo de

Meétodo para estado de Eé‘ﬁ”u'ﬁi?%é
elaborara flujo situacion (J:asos
de caja financiera i
J ROERE particulares)

Figura 5: Esquema de informe técnico de estudio
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4.2. Método para elaborar flujo de caja

El fin de las organizaciones es obtener utilidades al cierre del periodo contable; pero en
algunos de los casos los resultados no reflejan el valor en la partida del efectivo especificamente
en la cuenta de caja; es decir, que las entidades no cuentan con el efectivo suficiente para hacer
frente a las obligaciones administrativas y operativas, incluso de haber obtenido utilidades en el

periodo econdmico que incurre.

Flujos de Caja

« Conociendo que los excedentes de efectivo causan una distorsion en la
igualdad entre los flujos del activo y los flujos del financiamiento, se
debe tener presente que:

Flujos del Activo - Excedentes Flujos del Financiamiento

Flujos de la Deuda
+
Flujos del Patrimonio

Flujos del Activo - Excedentes

« Mas allad de la clasificacion de flujos de operacion y de inversion, los
flujos del activo menos los excedentes se conocen financieramente como
Flujos del Capital o Flujo de Caja del Capital (Capital Cash Flow)

Figura 6: Procedimiento para elaborar flujo de caja

Por ello, se origina debido a la base de elaboracion de la reportaria financiera en la
oportunidad del devengo. Las empresas deberian elaborar reportes financieros, los cuales se

denomina Flujo de Caja, bajo los siguientes métodos:
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4.2.1. Método de entradas y salidas de efectivo
Bajo este método se prevé identificar los ingresos y egresos del efectivo, los cuales son

generados por las diferentes operacionales o no operacionales de la entidad, lo cual permite

revelar si los aumentos de la liquidez son financiados por recursos propios 0 ajenos.

PASO 1.- Identificar v calcular las enfradas fvenias o ingresos) v 1as salidas (gasios o egresos)

Ventas
ENERD FEERERO MARZD ABRIL
Importe § 50,0000 & 60.000.00 & T0.000.00 § B0.000,00
Iva £ 200000 £ 580000 £ 1120000 § 1280000
Importe Total 3300000 6560000 2120000 § 9230000
Via. de Mat. Prima Fenta Intereses Mob ¥ eg.
desperdicio
Mensual METE abmil Mensual METED abml
Importe £2.100,00 % 6300000 % 3300000 | 3 350000 | ¥ 460000 [ % 5.000,00
Iva £ 336,00 $ 1040000 $ 928000 | % 36000 | % 73600 | % S00.00
Importe Total | 3 243600 % 73.400,00 % G72B000 | 3 406000 | ¥ 533600 | 3 530000

PASO 2. Obiener de las ventas los porcentajes de cobranza en efectivo, a crédito (a cuentos
dias).

PASO 3. Sumar las entradas v las salidas |

PASO 4. Obtener 1a diferencia entre entradas v salidas.

PASO 5. Sumar el saldo inicial a la diferencia anterior v al nuevo resultado restarle el saldo
requerido.

PASO 6. El resultade final expresa la necesidad o excedente de efectivo.

Figura 7: Procedimiento del método de entrada y salida de efectivo
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4.2.2. Método del estado de situacion financiera proyectado

El flujo de caja se elabora sobre la comparacion entre un estado de situacion financiera del
afio actual y otro pronosticado para el periodo siguiente.

La proyeccion de los estados financieros; la técnica mas comunmente utilizadas es la de
porcentaje de ventas, la cual se efectla en base a la variacion de las ventas en flujo de caja se
elabora sobre la comparacion dentro de un estado de situacion financiera del afio actual y los

afios pronosticado en los proximos periodos siguientes.

Informacion Estados Financieros del ' PO"Y.'CBS de
Adicional. €——> periodo anterior. €—————> inventarios, cartera
Proveedores.

Estado de resultados proyectado,
Estado de situacion financiera
proyectado, (determinacion del
efectivo de  efectivo por
diferencia)

Estado de flujo de efectivo proyectado

Figura 8: Modelo del estado de situacion financiera proyectado
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4.2.3. Método del estado de resultado proyectado

Se determina el flujo de caja vinculado con el estado de resultado estimado aumentado o
disminuyendo a la utilidad las partidas que afecten a la caja, los cuales se traten de ventas o
gastos como los son:

e Depreciaciones

e Amortizaciones
e Inversiones

e Capital de trabajo

e Entre otros

Costosy

Ingresos Utilidad

gastos proyectada

proyectados

proyectados

Figura 9: Modelo del estado de estado de resultado proyectado

4.3. Casuistica

La empresa Tecniglass SA, se dedica a la comercializacién procesamiento e instalacion de

productos de aluminio y vidrio.
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a) Durante los tres altimos meses del 2015, ha realizado las siguientes ventas:

Tabla 8: Ventas de ultimo trimestre afio 2015

MESES CIFRAS

Octubre 980.000
Noviembre 890.000
Diciembre 1.600.000

Nota: Informacién tomada de la investigacion

b) El &rea de ventas ha elaborado el siguiente presupuesto de ventas, del primer semestre

del 2015:

Tabla 9: Presupuesto de ventas del primer semestre del 2015

MESES CIFRAS
Enero 910.000

Febrero 950.000
Marzo 980.000
Abril 970.000
Mayo 990.000
Junio 980.000

Nota: Informacién tomada de la investigacién

c) Las condiciones de venta son: 70 % contado, 20 % crédito a 30 dias y 10 % crédito a

60 dias.
d) Para la elaboracion del flujo de caja se solicita al area de logistica el programa de

adquisiciones de mercaderias y se obtiene la siguiente informacion:
e Las compras generalmente representan el 60 % de las ventas mensuales

e Lacondicion de pago a los proveedores es el 70 % a 30 % y el 30 % a 90 dias.
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e) Otros datos:

1. Costos laborales mensuales durante el primer semestre del 2015:

Tabla 10: Costos laborales mensuales durante el primer semestre del 2015

Descripcion Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Planillas ggsrcfo"’;gar (neto 70.000 90.000 92.000 72.000 98.000 96.000
Aporte personal 9,45% 6.615 8.505 8.694 6.804 9.261 9.072
Aporte patronal 11,15% 7.805 10.035 10.258 8.028 10.927 10.704

Nota: Informacidn tomada de la investigacion

2. Alquiler del local asciende a $1.000 mensuales segun contrato por un afio.

3. En marzo se espera desarrollar gastos por publicidad por $1.950.

4. En el mes de junio se amortizara un préstamo adquirido en el 2014, por $110.000
mas intereses por $25.000.

5. El pago de porcentaje ingresos netos mensuales se realizara aplicando la tasa del

22 % sobre las ventas (segun las normas tributarias LORT]).

Tabla 11: Pago del impuesto a la renta afio 2015

Descripcion dic-14 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio

Ventas Mensuales 1.600.000 910.000 950.000 980.000 970.000 990.000 980.000

Pago Imp. Renta
22%

Nota: Informacion tomada de la investigacion

6. El saldo de caja al 01.01.15 es de $7.000 y se desea mantener un saldo minimo

mensual de caja de $1.200.
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7. Podran acceder a créditos bancarios de ser necesarios, los cuales seran cancelados

en el primer semestre del proximo afio.

8. En mayo se compraré un equipo de computo valorizada en $5.500 al contado.

9. En febrero se comprard un equipo de aire acondicionado, cuyo costo asciende a

$10.000, la cuota inicial a $4.000 y el saldo en dos cuotas de $3.000 en marzo y

abril.

Solucion:

Paso 1.

Elaborar el presupuesto de las ventas afio 2015

Tabla 12: Presupuesto de venta 2015

Condicién de

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
cobranza
Contado 70% 637.000 665.000 686.000 679.000 693.000 686.000
Crédito 30d (20%) 182.000 190.000 196.000 194.000 198.000 196.000
Crédito 60d (10%) 91.000 95.000 98.000 97.000 99.000 98.000
Ventas Totales 910.000 950.000 980.000 970.000 990.000 980.000
Nota: Informacion tomada de la investigacién
Paso 2.
Elaborar el presupuesto de la cobranza afio 2015
Tabla 13: Presupuesto de cobranza 2015
Condicidn de Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
cobranza
Contado 70% 637.000 665.000 686.000 679.000 693.000 686.000
Crédito 30d (20%) 320.000 182.000 190.000 196.000 194.000 198.000
Crédito 60d (10%0) 89.000 160.000 91.000 95.000 98.000 97.000
Total 1.046.000 1.007.000 967.000 970.000 985.000 981.000

Nota: Informacion tomada de la investigacién



Paso 3.

Elaborar el presupuesto de las compras afio 2015

Tabla 14: Presupuesto de las compras afio 2015

nggggrgade Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Crédito 30d (70%)  382.200 399.000 411.600 407.400 415.800 411.600
Crédito 90d (30%)  163.800 171.000 176.400 174.600 178.200 176.400
Total 546.000 570.000 588.000 582.000 594.000 588.000

Nota: Informacidn tomada de la investigacion

Para la elaboracion del flujo de caja se solicita al &rea de logistica el programa de

adquisiciones de mercaderias y se obtiene la siguiente informacion: Las compras generalmente

representan el 60 % de las ventas mensuales.

Tabla 15: Representacion porcentual de las ventas mensuales

nggf{;ﬂgse Octubre Noviembre  Diciembre
Credito 30d (70%) 411.600 373.800 672.000
Crédito 90d (30%) 176.400 160.200 288.000
Total 588.000 534.000 960.000

Nota: Informacion tomada de la investigacién
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Paso 4.

La condicidn de pago a los proveedores es el 70 % a 30 % y el 30 % a 90 dias

Tabla 16: Cuadro auxiliar de pagos a proveedores

Meses Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Compra: Oct-14 176.400
Compra: Nov-14 160.200
Compra: Dic-14 672.000 288.000
Compra: Ene-15 382.200 163.800
Compra: Feb-15 399.000 171.000
Compra: Mar-15 407.400 176.400
Compra: Abr-15 407.400
Compra: May-15 415.800
Total 848.400 542.400 687.000 571.200 578.400 592.200
Nota: Informacion tomada de la investigacion

Identificar los ingresos y egresos distinguiéndolos de aquellos producidos por el giro del negocio (operacionales), de los no

operacionales (inversién y financiamiento).
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Tabla 17: Flujo de caja proyectado primer semestre afio 2015

Resumen Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Total
Cajaal 01.01.15 7.000 0 0 0 0 0 0
Suma de cobros ( entradas de efectivo) 1.046.000 1.007.000 967.000 970.000 985.000 981.000  5.956.000
Suma de pagos (salida de efectivo) -546.000 -570.000 -588.000 -582.000 -594.000 -588.000  -3.468.000
Caja minima -1.200 -1.200 -1.200 -1.200 -1.200 -1.200 -7.200
Flujo de caja neto ( cobros-pagos) 498.800 435.800 377.800 386.800 389.800 391.800 2.480.800
Saldo de caja al final 505.800 941.600 1.319.400 1.706.200 2.096.000 2.487.800  9.056.800
Flujos operativos -88.020 146.060 -49.502 97.568 69.612 56.424 232.142
Cobros por ventas al contado 637.000 665.000 686.000 679.000 693.000 686.000  4.046.000
Cobros por ventas a créditos 409.000 342.000 281.000 291.000 292.000 295.000  1.910.000
Pagos de planillas -70.000 -90.000 -92.000 -72.000 -98.000 -96.000 -518.000
Pagos de aportes y contribuciones -14.420 -18.540 -18.952 -14.832 -20.188 -19.776 -106.708
Pagos a proveedores -848.400 -542.400 -687.000 -571.200 -578.400 -592.200 -3.819.600
Pagos de arrendamientos -1.000 -1.000 -1.000 -1.000 -1.000 -1.000 -6.000
Pagos de servicio de publicidad 0 0 -1.950 0 0 0 -1.950
Pagos de impuestos -200.200 -209.000 -215.600 -213.400 -217.800 -215.600 -1.271.600
Flujos inversion 0 -4.000 -3.000 -3.000 -5.500 0 -15.500
Pagos por compras de activos fijo 0 -4.000 -3.000 -3.000 -5.500 0 -15.500
Cobros por ventas de activos fijo 0 0 0 0 0 0 0
Flujos financieros 0 0 0 0 0 -135.000 -135.000
Pago de intereses 0 0 0 0 0 -25.000 -25.000
Pago de préstamos bancarios 0 0 0 0 0 -110.000 -110.000
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0

Nota: Informacion tomada de la investigacion
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4.4. Conclusiones y Recomendaciones

4.4.1. Conclusiones

Al término del desarrollo del proyecto de investigacion se puede concluir lo siguiente:

1. De acuerdo a los primeros indicadores de liquidez la empresa Tecniglass S.A., muestra
una relativa estabilidad financiera de las obligaciones a corto plazo. Se expresa el término
relativa porque en funcion que la empresa muestra un indice de prueba acida del 1,24, el
cual es éptimo como medio de informacion en término generales. Podemos apreciar que
la empresa Tecniglass SA emplea un periodo de 57 dias en promedio para recuperar la

cartera de crédito lo que muestra una gestion de cobranza de 60 dias.

2. El indicador de la rotacion de inventario establece que la empresa demora un periodo de
38 dias en promedio para vender las existencias que tiene los almacenes la cual muestra
una rotacion ligeramente lenta. Ademas, el ratio de rotacion de cuentas por pagar nos
indica que la empresa demora un promedio de 117 dias para pagar a los proveedores por
las adquisiciones de materia prima y que en comparacién con el indice de las cuentas por
cobrar que es de 57 dias la empresa tiene un mayor margen para realizar pagos
correspondiente, por lo cual la empresa dara un mejor uso de los recursos obtenidos, por

ejemplo invirtiéndolos.

3. El endeudamiento del total de activo; este indicador nos muestra que la empresa

Tecniglass S.A. tiene un nivel relativamente alto de dependencia de tercero
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(apalancamiento) en relacion al promedio, lo cual implica que la empresa no posee un

flexibilidad para poder seguir endeuddndose mediante terceros.

El endeudamiento patrimonial; este indicador nos muestra con mayor precision que el
anterior el nivel de apalancamiento de la empresa para maximizar su utilidad por
acciones debera tratar que este ratio sea el mayor posible, considerando siempre el costo

de financiamiento y su capacidad de pago.

El endeudamiento Activo Fijo; este indicador nos muestra que los préstamos a largo
plazo no tienen como finalidad realizar inversiones en activos fijo a razén que el indice es
bajo con relacion al promedio. Se debe de considerar que los préstamos a largo plazo
deben tener como finalidad la inversion para que la empresa pueda tener una mayor

solidez ante cualquier eventualidad.

La cobertura de gastos financieros; este ratio indica que la empresa ha podido triplicar los
gastos financieros a razon de obtener una utilidad para la empresa. Sin embargo la
utilidad no es sinénimo de liquidez con un menor riesgo financiero, es decir que este

indica en el tiempo sea cada vez mayor.
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4.4.2. Recomendaciones

De las conclusiones antes mencionadas se procede a realizar las siguientes recomendaciones:

1. A los directivos en realizar el analisis de la situacion econdmica y financiera para la correcta

toma de decisiones, con la finalidad de obtener resultados econémicos positivos

Realizar periddicamente la administracion de los inventarios con los respectivos registros de
los costos de ventas y margenes de ganancias

Evaluar los niveles de rotacion del inventario; mediante la realizacion del flujo de caja
proyectado como politica de cobros y pagos en efectivos; con la finalidad de distanciar el
plazo del ciclo de las cuentas por pagar, con ello se disminuye el endeudamiento financiero.
A través del flujo de caja se recomienda realizar con periodicidad, como herramienta de toma
de decisiones gerenciales y ademas otorga una vision clara de conocer el punto 6ptimo de
endeudamiento; mediante el estudio de las ingresos y egresos del efectivo.

Salvaguardar las politicas de la empresa Tecniglass SA; pero que sin tener que afectar los
niveles de ventas

Realizar un correcto uso de la liquidez que posee la empresa Tecniglass SA; sabiendo utilizar
los recursos que normalmente se mantienen improductivos como obtencion de beneficios

adicionales.
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