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INTRODUCCION

El proyecto titulado “Los estados financieros proyectados para conocer las
demandas de liquidez para subcontratar trabajo en la compafiia de transporte Transpeguar
S.A”, persigue el objetivo de elaborar un estado de flujo de efectivo y posteriormente
realizar su analisis que permitira conocer los movimientos de inversiones Yy
financiamiento provenientes de diversas operaciones con la finalidad de comprobar si la
entidad cuenta con la capacidad para producir efectivo, desarrollar sus operaciones con

normalidad, cumplir con nuevas plazas de trabajo y efectuar compromisos de pago.

Asi también, se analizara cuales son las partidas que mayor movimiento tienen en
cada periodo para de esta forma realizar un analisis contemplando dichas partidas y como
afectan en el resultado final del ejercicio fiscal. Las técnicas de analisis que se
desarrollaran en el proyecto de titulacion son: encuesta, analisis de datos e indicadores
financieros con el proposito de comprobar la realidad del problema del trabajo de

investigacion y validar si cuenta con liquidez para subcontratar nuevas plazas de trabajo.

La empresa TRANSPEGUAR S.A. desde sus inicios ha presentado un
crecimiento constante y surge la posibilidad de incrementar dicho crecimiento mediante
la subcontratacion de trabajos, de tal modo, el objetivo del presente proyecto tiene como
proposito contribuir con conocimiento en su toma de decisiones econdmicas y planeacion
de operaciones que pretendan posicionar su posicion financiera y alcanzar el desarrollo

organizacional esperado.

Palabras claves: Dinero, liquidez, deuda, financiacion, inversion.



CAPITULO 1

DISENO DE LA INVESTIGACION

1.1 Tema

“Los estados financieros proyectados para conocer las demandas de liquidez

para subcontratar trabajo en la compaiiia de transporte Transpeguar S.A.”.

1.2 Planteamiento del Problema

La economia ecuatoriana presenta una creciente necesidad de financiamiento que
genera importantes cambios dinamicos en las empresas provocando que se alineen a
dichos cambios constantes. De igual manera, la situacion actual también obliga a las
personas que participan dentro de las empresas se ajusten a cambios. El mercado de deuda
y capital tienden a producir un financiamiento caracterizado por un nivel sub-6ptimo
presente tanto en las PYMES como en nuevos emprendimientos que terminan impactando
negativamente a la creacion de empleo y a la productividad este resultado se percibe en

el crecimiento de las economias. (Scioteca: Espacio de conocimiento abierto, 2017).

Actualmente gran parte de las organizaciones desarrollan su gestion financiera sin
tomar decisiones que situen a la empresa en el futuro, se realiza en base a las cifras que
proporcionan la contabilidad administrativa y financiera, la informacion que se
proporciona es analizada en base a datos pasados y no proyectan a futuro, dejando a un
lado la evaluacion comparativa. Los estados financieros proyectados se preparan
unicamente cuando se presenta una necesidad de apalancamiento en el negocio o por
cumplimiento con los requerimientos del sistema financiero que la banca solicita a sus

clientes.

La compaiia de transporte Transpeguar S.A. situada en la ciudad de Guayaquil
podria presentar dificultad de liquidez para incursionar en una nueva plaza de trabajo.
Cabe senalar que se evalua la rentabilidad de esta nueva oportunidad laboral que consiste
en subcontratar los servicios de transporte, los mismos que seran cancelados en un

periodo de 30 dias emitida la factura, sin embargo, la compafiia pagara a sus socios en un

2



lapso de 15 dias aprobada la factura con una deduccion del 5% como ingreso neto por el

servicio dado por la empresa Transpeguar S.A.

La falta de evaluacion de los estados financieros por medio de indicadores acarrea
un impacto negativo: el desconocimiento de las problematicas que presenta la compaiiia
en cuanto a su liquidez, rentabilidad y crecimiento. Por lo cual se evidencia la necesidad
de realizar este estudio mediante los indicadores financieros, el cual ayudara a conocer

las debilidades y fortalezas que mantiene la compania en cada periodo.

Perdida de subcontratos de trabajo
E T d Reduccion de futur
oma de . educcion de 05
ecisiones erroneas i ' ingresos
decisi Falta de liquidez =
i
=
La Falta de Estados Financieros proyectados afecta a la liguidez de la compania
- -
2] Falta de inversion b D LT . .
- en sistemas de cofrectamente los Estimados ingresos
- P indicadores con criterio subjetiva
analisis financieros ;
@] financieros

Figura 1. Arbol del problema de investigacion
Elaborado por: Azua & Cuenca (2020).

1.3 Formulacion del problema

[De qué manera los estados financieros proyectados permiten conocer las
demandas de liquidez para subcontratar una plaza de trabajo de la compaiiia de transporte
Transpeguar S.A.?

1.4 Sistematizacion del problema

¢ ;Como la elaboracion de los estados financieros proyectados permite conocer las

demandas de liquidez?



¢/ Qué herramientas se han usado en las proyecciones de liquidez de la compaiiia
de Transporte Transpeguar S.A.?
¢ ;Qué informacién proporcionan los indicadores financieros sobre la solvencia de

la entidad?

1.5 Objetivo General

Aplicar herramientas financieras dindmicas en los estados financieros proyectados
que ayuden a la comprobacion de demanda de liquidez de una nueva plaza de trabajo de

la compaiiia de transporte Transpeguar S.A.

1.6 Objetivos Especificos

e Describir la composicion y elaboracién para conocer las demandas de
liquidez de los estados financieros

o Identificar las herramientas que se han usado en las proyecciones de liquidez
de la compaiiia de Transporte Transpeguar S.A.

e Proporcionar indices de gestion para medir el desempeiio financiero de la

entidad.

1.7 Justificacion

El proyecto de titulacion busca mediante la aplicacion de la teoria de nuevas
técnicas de proyecciones de los estados financieros y conceptos de contabilidad
administrativa y financiera hallar las herramientas que permitan determinar la liquidez
razonable para la compafiia Transpeguar S.A. Que faculta al investigador a confrontar
las diferentes nociones para el tratamiento de los estados financieros proyectados y su

relacion con la liquidez esperada.

La investigacion brindara un analisis para la empresa relacionado a los estados
financieros proyectados y su relacion con la liquidez que se espera constituya en una guia

para la elaboracion y andlisis de los documentos financieros sefialado. Asi también, esta



investigacion aportara valiosa informacion para investigadores y consultores interesados

en el tratado de contabilidad, finanzas y planeaciones financieras.

1.8 Delimitacion de la investigacion

Los parametros que delimitan el presente estudio son los siguientes:

e Tiempo: 2020

e Campo: Financiero

e Tema: “Los estados financieros proyectados para conocer las demandas de
liquidez para subcontratar una plaza de trabajo de la compatfiia de transporte
Transpeguar S.A.”.

e Lugar: Provincia del Guayas, Guayaquil.

1.9 Idea a Defender

La acertada elaboracion de los estados financieros proyectados permite conocer a
tiempo valiosa informacion para incursionar en subcontratar una nueva plaza de trabajo
donde se evaluara si esta oportunidad comercial es rentable y a su vez tomar decisiones

que respondan a las necesidades de la entidad.

1.10 Linea de investigacion institucional/facultad

e Lineamiento Institucional: Desarrollo estratégico empresarial, mejoramiento de
manejo de liquidez y sostenibilidad financiera.
¢ Lineamiento de Facultad: Contabilidad, finanzas, auditoria y tributacion.

e Sub-Linea de investigacion: Contabilidad y Auditoria



CAPITULO 11
MARCO TEORICO

2.1 Marco Teorico

2.1.1 Antecedentes de la empresa

La compaiia Transpeguar S.A. fundada en el afio 2015 en su ciudad de origen
Guayaquil, se focaliz6 en el servicio de transporte de carga siendo estd su principal

actividad econdmica y realizandola a nivel nacional.

Transpeguar S.A. proporciona servicio de calidad y eficiencia que brinda ventajas
competitivas para atraer clientes y de esta manera hacer crecer su negocio. Su mision es:
“satisfacer las necesidades actuales y potenciales a nuestros clientes, para lo cual
contamos con un experimentado equipo de trabajo, los valores éticos y morales, y la

capacitacion constante de cada uno de ellos, es el activo mas valioso que poseemos”.

Por otro lado, su vision como tal es: ser lider a nivel nacional en la operacion
logistica, convertirse en un eminente proveedor logistico por la calidad de sus servicios,
no solamente para clientes, si no para también nuestros empleados que necesitan enviar

mercancias a nivel nacional”.

2.1.2 Antecedentes de la investigacion

En el pais los empresarios recurren a planificaciones financieras para analizar
proyectos nuevos en los que se desea incursionar con el fin del crecimiento empresarial;
sin embargo, existe la deficiencia de como realizarlo, que considerar, como evaluar y falta
de un profesional que elabore una proyeccion financiera que permitan tener una vision

acerca del proyecto al que se desea incursionar.

La liquidez dentro de una compaiia es importante para hacer frente a sus

responsabilidades y obtener ganancias. En este sentido, (Rubio, 2007), afirma que:



El grado en que una empresa puede hacer frente a sus obligaciones corrientes es
la medida de su liquidez a corto plazo. La liquidez implica la capacidad puntual
de convertir los activos en liquidos o de obtener disponible para hacer frente a los
vencimientos a corto plazo. Una falta de liquidez mucho mas aguda se presenta
cuando la empresa es incapaz de hacer frente a sus compromisos de pago actuales.
Esto conduce a una disminucion del nivel de sus operaciones, venta forzada de

activos, suspension de pagos y finalmente quebrar. (p.16).

Para conocer la solvencia o liquidez de la compafia es necesario realizar
proyecciones y asi poder establecer los objetivos que se desean alcanzar. El alcance de
estas proyecciones recae en que no solo evitan emprender proyectos e inversiones
negativas para el negocio, sino también, permiten detectar areas con oportunidades que
podrian ser favorables. Este instrumento evita la incertidumbre tipica de un
emprendimiento ya que permite visualizar las variaciones que pueden presentarse al

tomar el riesgo de un nuevo negocio.

La evaluacion de nuestros estados financieros se realiza mediante los indicadores
financieros que calculan el grado de endeudamiento y cobranzas de las cuentas, su
rentabilidad, liquidez, solvencia, crecimiento y sostenibilidad ante cambios que puedan
presentarse. Los andlisis financieros pueden determinar los puntos débiles y fuertes que
mantiene la empresa que permitan dirigir la atencion en aquellos puntos que necesiten ser
mejorados. La interpretacion de estos resultados va dirigida en funcion a las mejoras que
se deseen realizar dentro de la empresa y los controles internos que se deban implementar

en la organizacion.

2.1.3 Estados Financieros

El analisis de estados financieros descansa en dos bases principales de
conocimiento: el conocimiento profundo del modelo contable y el dominio de las
herramientas de andlisis financiero que permiten identificar y analizar las relaciones y

factores financieros y operativos. (Castrellon, Cuevas & Calderdn, 2021, pag. 88).

(Marcotrigiano Z., 2016), sostiene que los estados financieros representan el

producto final del proceso contable. Su finalidad es informar a los distintos usuarios el
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resultado de las operaciones llevadas a cabo durante un periodo determinado, su situacion

financiera, y sus flujos de efectivo, informacion que sea util para la toma de decisiones.

(p.46).

Los estados financieros estan conformados por:
e estado de situacion financiera
e estado de resultado integral
e cstado de flujo de efectivo
e cstado evolucion del patrimonio

e notas explicativas que en conjunto muestran el estado econdmico de la empresa

Segun el autor Brock (1987) citado por (Leon, 2011) la preparacion de los estados
financieros es una de las tareas mas importantes del personal contable. Por lo tanto, todas
las cifras deben comprobarse mas de una vez para asegurarse de que son exactas. Las
cifras que se muestran en el balance y en el estado de resultados las utilizan los directores

y propietarios de las empresas para planear las actividades actuales y futuras.

2.1.4 Estados financieros proyectados

(Holguin & Ramirez , 2018) sustentan que los estados financieros proyectados son
documentos contables que se realizan y analizan con el fin de proporcionar informacion
sobre la situacion financiera de una compafiia durante un periodo de evaluacion y
simulacidn cuya base seran las operaciones que se prevén llevar a cabo en proyecciones

financieras que se centran en estados financieros proforma. (p.41).

Los estados financieros proyectados pretenden mostrar los resultados y la
situacion financiera basada en proyectos o fendmenos que se suponen se realizan como
planes proyectos futuros, o simplemente la proyeccion de las tendencias observadas. Para
estos casos se recomienda el uso genérico del término proyectados. (Gutiérrez & Ruiz,

2012, pag. 3).

La informacion que se proyecta genera a los responsables de los estados

financieros una perspectiva de los objetivos a los que se desea lograr y de esta forma los



directivos y responsables de la entidad podran tomar las decisiones adecuadas conforme

a los objetivos.

Para el autor Biondi (2012) y (Muiiiz, Maillard, & Prado, 2018)destacan los siguientes

objetivos de los estados financieros proyectados:

Acotar los parametros para la determinacion del valor recuperable de los

activos. (Biondi, 2012)

e Analizar los posibles escenarios futuros donde deberd desenvolverse la
empresa y planificar la conducta de la empresa en cada uno de ellos.
(Muiiiz, Maillard, & Prado, 2018)

e Evolucién de la empresa con parametros similares a los utilizados para
planificar y evaluar el proyecto de inversion. (Biondi, 2012)

¢ Brindar informacion contable sobre el ente, que se refiera al futuro y que
sea confiable a directivos, sindicos y terceros que les permita conocer el
manejo financiero previsto para la empresa y el nivel de las
inmovilizaciones de capital. (Biondi, 2012)

e Proyectar el desarrollo futuro del ente como una empresa en marcha.
(Muiiiz, Maillard, & Prado, 2018)

e Reducir la incertidumbre y planificar acciones, anticipando conductas

futuras.

2.1.5 Indicadores financieros

Son instrumentos utiles para analizar los resultados de un periodo para detectar
las debilidades y fortalezas financieras que mantiene la empresa. En este contexto
(Garcés, 2019) indica que los indicadores financieros expresan una relacion matematica
comprensible, clara y directa entre dos magnitudes. Su importancia radica en la obtencion
de informacién, condicion o situacion de los componentes individuales de los estados

financieros que a simple observacion no son detectados. (Cajas, 2019, p. 14-15).

La evaluacion financiera utilizando indicadores financieros se realiza de forma

vertical y de forma horizontal. La primera se elabora relacionando varios indicadores



financieros de la misma empresa o de varias empresas en un afio determinado. Y el
analisis horizontal es realizado con un indicador financiero en varios afios anteriores.

(Gomez, Herrera & De la Hoz Granadillo, 2012)

2.1.6 Analisis de liquidez

La fluidez de una empresa muestra su bienestar financiero y lo confiable que

puede ser. (Dominguez, 2015) afirma que:

Laliquidez de las empresas indiscutiblemente es necesaria para su funcionamiento
eficiente, constituye uno de los criterios que permite reconocer la salud financiera
a clientes, proveedores, bancos y duefios. Actualmente se identifican empresas
que alcanzan determinados niveles de rentabilidad que las hacen

prometedoramente competitivas. (p.67).

2.1.7 Proyecciones Financieras

Las proyecciones financieras son definidas por (Helmut, 2019), como un
pronostico de los resultados futuros. Generalmente, las proyecciones tendran en cuenta
los datos historicos internos y también incluiran un pronoéstico del mercado externo y las

futuras causas que podrian intervenir.

Permiten generar una vision de los ingresos y gastos que se estiman manejar en
un nuevo proyecto o en mejorar los ya existentes, que permita tomar decisiones buscando

llegar a la utilidad esperada.

2.1.8 Analisis financiero

Es el estudio de la informacion contable de una empresa que permite identificar
el estado actual y predecir su desarrollo venidero. Incluye una serie de técnicas y
procedimientos que permiten analizar la informacion contable de la empresa para obtener

una vision objetiva de su estado actual y su evolucion futura esperada. (Sanchez, 2019,

pag. 22)
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2.1.9 Presupuesto

Se concibe como la planificacion de capacidades comerciales: ingresos, costos,
gastos y presupuesto de la empresa. Como su nombre indica, un presupuesto pasa a ser
una presuncion en finanzas y economia, que serd una estimacion aproximada de las

actividades o cambios que se llevardn a cabo en el periodo futuro.

2.2 Marco conceptual

2.2.1 Estado de situacion financiera

Presenta los bienes y derechos que generan entradas de efectivo, las operaciones
que generan el desprendimiento de efectivo y la parte del ente que pertenece a los socios
o duefio, debe integrar todas las operaciones de la empresa y debe ser comparable con

otros periodos de la misma empresa. (Mendoza & Torres, 2020)
Estado de Situacion Financiera Proyectado

Son la proyeccion de las partidas que forman parte de un estado financiero,
plasmados en el estado de resultados y en el estado de situacion financiera, pero
presentados a una fecha futura. (Apaza, 2011) (Llacho, 2016)
Componentes del Estado de Situacion Financiera
Activos Corrientes

Son todos los que se pueden utilizar de forma inmediata para cumplir con las
actividades, obligaciones o gastos de emergencia de cualquier empresa. Ejemplo: fondos
bancarios, acciones e inversiones financieras.

También podemos entender los activos corrientes son necesarios para realizar los
movimientos diarios de la empresa. Se le llama activo corriente porque es un activo en

continuo movimiento que puede venderse, usar, convertirse en capital de trabajo o

entregarse como pago facilmente.
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Activos fijos

Son recursos que posee la empresa pueden ser tangibles o intangibles. Activos
tangibles son todos los bienes que se pueden tocar, por ejemplo: edificios, maquinarias y
los activos intangibles son todos aquellos que no se puede palpar, por ejemplo:

franquicias y derechos de patente.

Activo Diferido

Se detallan los egresos de dinero por un servicio o bienes que se recibiran en fecha
futuras al desembolso por ejemplo: renta por local, gastos de instalaciones, adquisiciones
de derecho y patentes. También son los bienes o servicios pagados por anticipados que

con tiempo se transformaran en un gasto.

Pasivos Corrientes

Los pasivos corrientes forman parte del balance de una empresa y se refieren a las
deudas menores que la empresa debe asumir en menos de un afio. Los pasivos se dividen
en: pasivos corrientes y no corrientes. Son la fuente de financiacion de la empresa porque

los pasivos corrientes suelen ser préstamos para gestionar los movimientos de la empresa.

Patrimonio

Constituye el area de trabajo de la contabilidad financiera porque es responsable
de reflejar el valor del patrimonio al inicio del afio fiscal y de reflejar los cambios
experimentados por el patrimonio durante todo el afio fiscal. En general, el patrimonio
es muy importante porque es todo lo que poseen las empresas y los particulares y permite

responder en caso de un problema financiero.

2.2.2 Estado de resultado integral

Brinda informacion sobre los logros de la gestion de la organizacion en un tiempo
determinado. Es un indicador de eficiencia administrativa y un medio para evaluar su
desempefio. Debe confrontar adecuadamente los ingresos con los costos y gastos durante

el periodo contable para mostrar informacion relacionada con la operacion de entidades
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rentables para determinar la ganancia y pérdida neta durante el periodo. (WordPress,

2020)

Estado de resultados integral proyectado

Muestra las partidas de ingresos y egresos que se realizan durante el periodo
financiero proyectado del negocio. Su importancia radica en que la informacién obtenida
recopila caracteristicas relevantes, confiables, faciles de entender y comparar; por lo que
es de gran utilidad para los directivos responsables en la toma de decisiones y

planificacion. (Estado de resultados, 2021)

Componentes del estado de resultado

Ingresos

Son los rendimientos econémicos generados durante las actividades comunes de
la empresa. Pero la premisa es que esta entrada de rendimientos conlleva un incremento
del patrimonio y no tiene relacion con la aportacion del patrimonio por parte de los
propietarios. Los ingresos son reconocidos contablemente en el periodo en el que se

devengan.

Costos de ventas

Es el pago por la compra de un activo para aumentar la utilidad de un negocio.
También se denomina el precio del activo para este ponerlo en funcionamiento, las

principales cuentas son: compras, devolucién en compras, descuento en compra.

Gastos

Son todos los pagos realizados que no estan directamente relacionados con el
proceso de fabricacion. Un gasto generalmente no garantiza un rendimiento, debiendo
contabilizarse para determinar si al final del periodo se ha alcanzado una pérdida o
utilidad. Entre ellos estan el sueldo del personal administrativo, arrendamiento,

publicidad, entre otros.
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2.2.3 Estado de flujo de efectivo

Contiene las variaciones del efectivo de determinado ciclo de tiempo dependiendo
de las actividades de la compaiia tales como: operaciones, inversiones y financiamiento.
Suministra referencias apropiada para decisiones de gerencia ya que proyecta
informacion adecuada para conocer en que se esta gastando el dinero disponible de la

empresa y la capacidad para poder pagar intereses y dividendos.

Estado de flujo de efectivo proyectado

Explica detallada y ordenadamente las operaciones de entrada y salida de fondos
que se realizan en el negocio. Generalmente los flujos de efectivo proyectados ayudan a
evitar cambios arriesgados en la situacion de efectivo que pueden poner en peligro el
crédito de la empresa hacia sus acreedores o excesos de capital durmiente en efectivo.

(Llacho, 2016)

2.2.4 Estado de cambio en el patrimonio neto

Conformado por el saldo inicial (estado de situacion financiera) y final de las
cuentas patrimoniales de la empresa y sus variaciones en circunstancias positivas y
negativas (estado de resultados) con sus dos respectivos periodos consecutivo que

ayudaran a la toma de decisiones
2.2.5 Notas Explicativas

Su propésito es ayudar a que todos los usuarios entiendan claramente y obtengan
mas informacién. Estas notas deberan tener numeros y letras para facilitar su lectura en
cada estado financiero respectivo, no es otra cosa que ampliar el significado de conceptos

o cifras también podria ser politicas contables.

Las notas explicativas también tendran una secuencia u orden de cada rubro de los

estados financieros, también estaran referenciadas en el cuerpo de dicho estado, cabe
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recalcar que la persona que este interpretando a los estados financieros debera tener

conocimientos contables.

2.2.6 Analisis de estados financieros

Para Soto, Garcia & Fajardo Ortiz (2018) el andlisis de los estados financieros
toma como principales elementos al estado de resultados y el estado de situacion
Financiera, y diversas técnicas de evaluacion financiera, a través de éstas se pueden

revelar factores importantes para la operacion y decisiones financieras de la empresa.

La aplicacion de adecuadas técnicas de andlisis financiero es de mucha
importancia para tomar decisiones (Gitman & Zutter, 2012). Por ello, lo menciona Van y

Wachowicz (2010), que las decisiones importantes en la gestion financiera son:

» Decision de Inversion: esta decision se enfoca en la creacion de valor de la
empresa, mediante la opcion de incrementar la rentabilidad del negocio a través
del desembolso de recursos econdmicos a lo interno de la organizacion, o de otras

nuevas perspectivas que generen alto rendimiento y pronto retorno de la inversion.

(Soto et al, 2018, p.101).

» Decision financiera: este tipo de decision permite a la empresa contar con nuevos
recursos para llevar a efecto las diferentes inversiones de corto o largo plazo que
haya planificado la administracion financiera. El financiamiento que obtenga la
organizacion debe ser en la cantidad, el tiempo y las condiciones idoneas con la
finalidad que contribuyan a la maximizacion de la riqueza economica de la
empresa. Ademas, hay que tomar en cuenta que existen diversas formas de
financiarse tales como: emision de acciones, la distribucion de los dividendos,

negociacion de las cuentas por cobrar, entre otras. (Soto et al, 2018, p.102)

» Decision Administrativa de bienes: una vez que se han ejecutado las decisiones
de inversion y de financiamiento, y aquello conlleva a responsabilidad de asignar
los bienes adquiridos en las areas o departamentos para los cuales fueron
requeridos con anticipacion. La administracion eficiente de los bienes de la

organizacion es de suma importancia debido a que su adecuada utilizacion tiene
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incidencia directa en la generacion de beneficios econdémicos. (Soto et al, 2018,

p.102)

2.2.7 Indicadores financieros

Para (Bricefio, 2018) son relaciones que se hacen a partir de la informacion
financiera de una empresa y son utilizados por su capacidad de brindar a propietarios y
gerentes de empresas una herramienta valiosa con la cual pueden medir su progreso frente
a objetivos internos predeterminados, un determinado competidor o la industria en

general.

(Reyes, 2019) indica que se llaman razones o indicadores financieros son una
herramienta que se calculan a base de las cuentas de los estados financieros para medir la
evolucion y comportamiento de los recursos econdmicos permitiendo al gestor tomar

decisiones segun los resultados que se presentan.

(Briceio, 2018) sostiene la siguiente clasificacion de los indicadores financieros:

Razones de rentabilidad: son por ejemplo el margen de utilidad bruta, el margen
de utilidad neta, el retorno sobre los activos y el retorno sobre el capital. Este tipo de
indicador permite interpretar si un negocio es rentable, si sus activos producen lo esperado

o si el capital le esta rentando al duefio lo que él estableci6. (Bricefio, 2018, parr.6)

Razones de liquidez: encontramos el indice de liquidez y la prueba acida. Sirve
para interpretar si la empresa tiene el dinero suficiente para cumplir sus compromisos con
sus acreedores. Nos indica qué proporcion de deudas de corto plazo son cubiertas por el

activo corriente de la empresa. (Bricefio, 2018, parr.7)

Razones de actividad: son los indicadores promedio de cobranza, la rotacion de
inventarios o la rotacion de las cuentas por pagar. Analiza coémo estd el manejo de las
actividades operativas y su impacto en el efectivo de la empresa. Miden el grado de
eficiencia con la cual tu negocio emplea los activos que tiene o utiliza en sus operaciones

(Bricefo, 2018, parr.7)
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Razones de apalancamiento: Con ellos se conoce qué tanto de la empresa les
pertenece a los socios y qué tanto a los acreedores. La carga de la deuda de una empresa
es una medida de riesgo. Alto apalancamiento significa que la empresa estd utilizando
deuda para financiar sus activos y operaciones en comparacion con empresas con bajo

apalancamiento (Bricefo, 2018, parr.8)

2.2.8 La proyeccion financiera y su importancia

La importancia de una proyeccion financiera siempre radica en realizar un
diagnéstico de los movimientos econémicos, monetarios y financieros, que serd una
caracteristica del organismo principal que ejecute la proyeccion. Por lo tanto, es
importante para el futuro de una organizacion para asi poder controlar las ganancias o la

entrada de capital.

El proceso de planeacion es muy importante en todas las empresas,
independientemente de su tamafio y llevarlo a cabo implica considerar el entorno en el
que habran de desarrollarse las operaciones en el futuro: tasas de inflacion, tasas de
interés, participacion de mercado, competencia, crecimiento de la economia, asi como el

entorno politico, etc. (Duran Acosta, Calles & Leyva, 2018)

A continuacion, se indicaran unas de las ventajas que segun el autor (Ruiz, 2016)

hace mucho énfasis.

Determinar la obtencion y el fin los recursos para ejecutar actividades

Decidir qué actividades reportan ganancias superiores

Optimizar el manejo adecuado de los bienes.

Idear medidas para utilizar con eficiencia los recursos
Como lo explico el autor antes mencionado en las ventajas de la proyeccion, se da

a conocer los recursos que podrian estar disponibles para las actividades y beneficios de

la empresa.
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Las organizaciones competitivas persiguen una proyeccion que tiene presente los

siguientes puntos:

e Plantear el desempefio de la organizacion en conjunto y lograr las metas
en equipo

e Suministrar un marco de referencia que compare los resultados en tiempo
real

e Demostrar la fiabilidad y estabilidad de un negocio futuro.

e Analizar las variaciones y tomar decisiones para llegar a la meta propuesta

e Retroalimentacion tomando en cuenta los escenarios actuales.
Elaboracion de una proyeccion
Esta compuesto por 5 etapas para su preparacion, con su primera etapa se refiere
a la pre-iniciacion para luego continuar con la elaboracion de la proyeccion, seguido de
la ejecucion que el mismo debe ser procedido a un proceso de control con su respectiva

evaluacion, el criterio lo compartio (Gonzalez, 2012) con respecto a la elaboracion de una

proyeccion quien lo llamo fases:

Pre
iniciacion

Evaluacion Elaboracion

Proyeccion

Control Ejecucion

Figura 2 Fases de la Proyeccion
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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La etapa de pre-iniciacion se evaluan los resultados obtenidos en vigencias
anteriores, se analizan las tendencias de los principales indicadores empleados para

calificar la gestion gerencial. (Salazar, 2016, pag. 29)

La etapa de elaboracion de la proyeccion constituye los planes aprobados para
cada nivel funcional por parte de la gerencia, se ingresa en la etapa durante la cual estos

planes adquieren dimensiones monetarias en términos presupuestales. (Salazar, 2016,

pag. 29)

En esta etapa la gerencia ya tendria conocimiento de la elaboracion de la
proyeccion de cada planificacion a realizarse detallando por nivel de funcional. En el
campo de ventas este valor se adquiere por el volumen de comercializacion y de los

precios.

La ejecucion es la puesta en marcha de los planes, con el consecuente interés de
alcanzar los objetivos trazados. Como su nombre mismo lo indica en esta etapa es donde
ya se efectuar los planes o planificacion de la proyeccion para cumplir con las metas o
resultados esperados a beneficio de la compaiiia, también se deberd presentar informes

constantes de cada area. (Salazar, 2016, pag. 30)

La etapa de control consiste en el monitoreo, seguimiento y acompanamiento en
tiempo real, se puede determinar hasta qué punto puede marchar la empresa con la
proyeccién como patron de medida. De esta forma, mediante el ejercicio cotidiano de

control, se comparan los pronosticos con la realidad (Salazar, 2016, pag. 30)

Por ultimo, se menciona la etapa de evaluacidon, en esta ultima etapa de la
preparacion de la proyeccion se preparar un informe critico de los resultados alcanzados
no tan solo sus variaciones sino también su comportamiento de cada una de las funciones
y actividades de la empresa también recalca que es necesario examinar las fallas de cada
una de las etapas que hemos mencionado anteriormente ya que podra tomar las medidas

necesarias. (Salazar, 2016, pag. 31)

Para la elaboracion de una proyeccion hay que considerar algunos aspectos y una

mala planificacion de la proyeccion puede generar malos resultados. Con la preparacion
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oportuna y adecuada de una proyeccion se puede tener informacion sobre el efectivo que
se necesita para las actividades que maneja una empresa y el nuevo proyecto al que se

desea incursionar.

Es importante conocer los costos del proyecto, como lo son los costos fijos y los
recursos que necesita utilizar la empresa. Lo primero que se debe analizar es el flujo de

caja, considerando los ingresos y las obligaciones que mantiene la compaiia.

Se debe recopilar informacion necesaria de ingresos y gastos del afio anterior,
analizar los gastos reales realizados durante ese periodo y estudiar si pudiese haber
obtenido mejores resultados y disminuir los gastos. En la proyeccion se debe contemplar
los planes y estrategia de la empresa, analizar las implicaciones de generar y obtener

fondos por la empresa y su rentabilidad.
2.2.9 Proyeccion de Ventas

La proyeccion de ventas son céalculos estimados que utilizan célculos estadisticos,
que permiten comprender el presupuesto de demanda de la empresa en un ciclo de tiempo
futuro. Basicamente se trata de averiguar cuanto se puede vender, teniendo en cuenta que
las proyecciones de ventas estan relacionadas con otras actividades. Por tanto, este es uno
de los anélisis necesarios que debe realizar la empresa.
Circunstancias que influyen en la proyeccion de las ventas
Marco econémico

El entorno econdmico es fundamental porque puede afectar tanto positivamente
como negativamente la demanda del producto por parte de los consumidores. Es asi, como
se debe considerar el crecimiento de la economia, el ingreso per cépita, la inflacion, entre

otros. (Plan de Negocios Peru, 2021)

Capacidad de la inversion
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Se debe proyectar las ventas de acuerdo con la capacidad de la empresa para
atender la demanda de los clientes. La empresa no debe proyectar ventas que no podra

atender. (Plan de Negocios Peru, 2021)

Aspiraciones de ventas

Segun (Gonzalez, 2012) clasifica los factores de ventas segun:

De ajuste: son aquellas causas de fuerza mayor y no de costumbre, que puede

afectar en el crecimiento de las ventas.

De cambio: son modificaciones que afectan en las ventas por ejemplo el
reemplazo de materiales, de productos etc. También puede ser las actividades economicas

o variaciones de los métodos de ventas.

Fuerzas Econdémicas Generales: son causas externas que influyen en las ventas

como por ejemplo precios, produccion, finanzas, ingreso y produccion nacional.

Influencia Administrativa: son causas internas de la entidad econdémica que

influyen en la toma de decisiones por los directos de dicha entidad.

2.2.10 Presupuesto de otros ingresos

Se refieren a los ingresos que no son habituales de una entidad como, por ejemplo:

préstamos bancarios, préstamos hipotecarios y aumento del capital.

(Gonzalez, 2012) indica que el presupuesto del capital es importante para el futuro
de la empresa, y menciona tres controles primordiales que son las politicas y procesos de
autorizacion, los presupuesto deberan ser globales y parciales y por ultimo una
autorizacion para los desembolsos. También menciona las técnicas que se deberan
considerar en el presupuesto del capital que son los flujos de cajas proyectados, la

secuencia de caja tomando en cuenta el valor del dinero en el tiempo.
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2.2.11 Analisis de liquidez

La liquidez es la capacidad de un activo de convertirse en dinero en el corto plazo
sin necesidad de reducir el precio. El grado de liquidez es la velocidad con que un activo
se puede vender o intercambiar por otro activo. El dinero en efectivo es el activo mas
liquido de todos, ya que es facilmente intercambiable por otros activos en cualquier

momento. (Sevilla, 2015)
El flujo de efectivo es el método mas utilizado para conocer los niveles de liquidez
financiera, pues mide la capacidad de la empresa para generar el efectivo que le permita

cumplir con sus obligaciones inmediatas.

Para su analisis podemos utilizar los siguientes indicadores:

Razon Corriente:
Activo Corriente /
Pasivo Corriente

Capital de Trabajo: Prueba Acida: (Activo
Activo Corriente - Corriente - Inventario)
Pasivo Corriente / Pasivo Corriente

Figura 3 Indicadores Financieros
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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Razon corriente

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

Razon Corriente =

Figura 4 Formula de razon corriente
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

La razon corriente es una relacion entre el activo corriente por el pasivo corriente.
Sirve para medir la capacidad que posee la compafiia para cubrir sus compromisos a corto
plazo. Se dice que mientras mas alto sea el indice es decir superior a 1, mayor solvencia

posee la compaiia.

Prueba Acida

Prueba acida o razon _ ,c11vo CORRIENTE - INVENTARIO
raplda PASIVO CORRIENTE

Figura 5 Formula de prueba acida
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Es un indice fuerte utilizado para determinar si la empresa cuenta con la capacidad
de pago suficiente para sus operaciones diarias. Si la empresa tiene suficientes activos
liquidos a corto plazo para pagar sus obligaciones o deudas inmediatas. Su férmula de
calculo es la diferencia entre el activo corriente menos inventarios, resulte que se divide
para los pasivos corrientes. Este calculo se da porque de los activos corrientes los
inventarios son los de menor conversion en liquidez y los que provocan con mayor
facilidad perdidas, de tal forma que este andlisis permite medir la capacidad que tiene la

compaiiia para cubrir sus deudas sin tener que considerar el monto de los inventarios.

Capital de Trabajo

Es el excedente restante de los activos circulantes (una vez que se cancelan los

pasivos circulantes), y estos excedentes se dejaran como fondos permanentes a la empresa
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para satisfacer las necesidades del funcionamiento normal: materias primas, mano de obra

y reemplazo de activos fijos.

Segun (Palomeque, 2012) de acuerdo con estudios se concluye que es necesaria
una eficiente administracion de los activos y pasivos corrientes ya que cada uno de estos
componentes debe administrarse en forma eficiente para mantener la liquidez de la

empresa sin conservar al mismo tiempo un nivel demasiado alto de cualquiera de ellos.

(p.15).

Capital de Trabajo = Activo corriente - Pasivo Corriente

Figura 6 Férmula de capital de trabajo
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Activo corriente como componente del Capital de Trabajo.

El activo corriente forma parte del activo total y representa los bienes con mayor

liquidez de la compaiiia. (Palomeque, 2012)

Pasivo corriente como componente del Capital de Trabajo

El pasivo corriente forma parte del pasivo total y representa los compromisos y
obligaciones originadas por el giro normal del negocio y algunas contingentes., de un
periodo no mayor a un afio y que deben ser cubiertas por los activos corrientes.

(Palomeque, 2012).

2.3 Marco Legal

2.3.1 Compaiiia de transporte de carga pesada

Es una sociedad con la finalidad de brindar un servicio de transporte de carga
pesada por las vias del pais. La entidad estudiada en el presente trabajo de investigacion
tiene como objeto comercial el servicio de transporte de carga pesada por carretera y esta

sujeta a organismos de control y regulacion como la Superintendencia de Compaiias de
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valores y seguros y otras resoluciones emitas por el Servicio de Rentas Internas (SRI) y

la Agencia Nacional de Transito (ANT). (Guerrero, Moreno & Cérdova, 2020)

Acerca del marco legal institucional de la compaiia objeto de estudio, este se
encuentra fundamentado bajo normas constitucionales, legales, reglamentaria, contenidas

en los siguientes cuerpos normativos:

e Normativa legal para la aplicacion de la resoluciéon No. NAC-DGERCGC17-
00000000295 en el sector de transporte comercial (excepto taxis). Publicada en el
R.O. del 30 de mayo del 2017 del SRI. (Loor, 2021)

e Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial. R.O.
Suplemento No. 398 de 7 de agosto del 2008. (Loor, 2021)

Las compaiiias que transportan carga pesada constituyen un aspecto indispensable
para poder fomentar la asociacion del sector de transporte en un pais, siendo su finalidad
trasladar de un lugar, provincia e incluso fronteras mercaderias a través de camiones
desde 3.5 toneladas que son autorizadas y monitoreados por la ANT, siendo la Compaiia

Transpeguar S.A. parte de este gremio.

2.3.2 Sector Financiero Popular y Solidario

Las entidades deben administrar su liquidez segun las necesidades, caracteristicas,
volumen, complejidad de sus operaciones, y segin la importancia de las mismas dentro
de su organizacién. Es de vital importancia que la administracion de las entidades
administre sus fuentes de dinero para disponer de alertas tempranas, si fuera el caso, y
estudiar diferentes escenarios de estrés para establecer planes de contingencia que
coadyuven a una mejor gestion de la liquidez. (Superintendencia de economia popular y

solidaria, 2015)
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CAPITULO III
METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1 Marco metodologico

La metodologia de la presente investigacion proporciona herramientas de
investigacion tales como; la recoleccion de datos y las técnicas de observacion. En este

sentido (Azuero, 2019), postula que:

La formulacion del marco metodologico en una investigacion es descubrir los
supuestos del estudio para reconstruir datos a partir de conceptos teoricos
habitualmente operacionalizados. Significa detallar cada aspecto seleccionado
dentro del proyecto de investigacion que deben ser justificados por el investigador.

(p.110-112).

3.2  Tipo de investigacion

El tipo de investigacion del estudio es de tipo descriptivo ya que se recopild
informacion que nos ayuda a realizar un andlisis en base a la problematica de la empresa,

mediante técnicas y herramientas que nos permitira alcanzar nuestros objetivos.

Diaz Narvéez (2016), indica que cuando se requiere delinear las caracteristicas
especificas descubiertas por las investigaciones exploratorias es necesaria la

investigacion descriptiva.

3.3  Enfoque de la investigacion

El enfoque cualitativo permitira recopilar informacion para realizar el anélisis
sobre la liquidez de la compaiia ante posibles nuevos contratos, con referencia a la
informacion financiera necesaria para preparar los estados financieros proyectados.
Mediante el enfoque cualitativo se podra obtener los resultados de nuestro caso de estudio

con datos financieros que nos proporciona la empresa Transpeguar S.A.
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3.4  Técnicas de investigacion

En un proyecto son de mucha importancia la técnica de investigacion ya que
permite contemplar diferentes aspectos sobre la situacion del caso de estudio y mediante
estas técnicas se pueda llegar a un analisis final sobre los resultados obtenidos por las

técnicas empleadas.

En la presente investigacion las técnicas que se usaron para el correcto analisis de
nuestro proyecto que permitiran mostrar la validez a los resultados presentados son:

recopilacion documental y la encuesta.

3.4.1 Recopilacion documental

El método aplicado permiti¢ adquirir informacion especifica de documentos de la
poblacion, para asi extraer elementos de andlisis con la finalidad de construir una

sintesis sobre el problema.

Se baso en la recoleccion de documentos econdémicos como estados financieros
de la compaiiia en el periodo involucrado, asi como también periodos anteriores que
permitan realizar comparaciones y analisis, de esta manera poder tener una vision

objetiva e incidencia de las variables de investigacion.

Se procedio a la elaboracion de estados financieros proyectados de los afios antes
mencionados en el que se realizd un proyeccion en las ventas a Junio 2021, se realizo
también proyecciones de flujo de efectivo y finalmente el estado de resultados integral
proyectado que nos permite demostrar los movimientos que puede tener la compania
hasta el periodo antes mencionado, esto con la finalidad de tener un debido andlisis que

ayudaria a mostrar los resultados economicos favorables para fututos negocios.

3.4.2 Encuesta

Por medio de esta técnica se buscd conocer ciertos factores importantes dentro
del area financiera y operativa que maneja la entidad y determinar los resultados en base

al caso de estudio. La encuesta se realizd en base a los cuestionarios a cada perfilado de
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acuerdo a cada departamento y cargo, por lo tanto, se busca evaluar los controles que se

mantiene la empresa para medir el nivel de liquidez.

Para su analisis se ejecuto la tabla 1 llamada nivel de riesgo, con la siguiente

ponderacion que se basa en las respuestas afirmativas y negativas que se generen.

Tabla 1 Niveles de Riesgo

NIVEL DE RIESGO

ALTO MODERADO BAJO

50% - 100% 26% - 49% 1% - 25%

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

La informacién obtenida mediante las técnicas que se usaron sirvio para la
preparacion de los estados financieros proyectados con la finalidad de demostrar si es
factible el nuevo proyecto y el nivel de liquidez que mantendria la compafia al
subcontratar servicios.

3.5 Poblacion y muestra
3.5.1 Poblacion

Representa la totalidad de elementos y objetos que se quiere investigar, integran
a la poblacion todos aquellos elementos que posean las caracteristicas que se desea buscar

y que forman parte del proceso de evaluar la obtencion de liquidez.

La compafia cuenta con un total de 6 personas: un presidente, gerente general,

gerente financiero, jefe de operaciones logisticas, contador, asistente contable.

3.5.2 Muestra

La muestra estd conformada por el total de la poblacion:
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Tabla 2 Muestra de la Investigacion

CARGO CANTIDAD
Gerente general 1
Gerente financiero 1
Presidente 1
Contador 1
Asistente contable 1
Jefe de operaciones 1

Fuente: Transpeguar S.A.
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

3.6  Resultados de las Encuestas
Para conocer los resultados de la encuesta realizaremos un andlisis en el que
mostraremos la interpretacion de las respuestas de cada pregunta efectuada a los

encuestados.

.La compaiiia ha presentado problemas de solvencia durante los meses que se

declararon estado de excepcion por la pandemia del COVID-19?

Tabla 3 Problemas de solvencia/liquidez durante pandemia COVID-19

Respuesta Encuestados Porcentaje
SI 1 17%
NO 5 83%
Total 6 100%

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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Grafico 1 Problemas de liquidez durante crisis COVID -19
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: El 83% de los encuestados indica que la compafiia no ha presentado
dificultades financieras durante la pandemia mientras que el 17% indica que, si existieron
problemas, es decir que la compafiia maneja una solvencia que permite cubrir sus
obligaciones.

,La compaiiia realiza los pagos de sus obligaciones de forma puntual?

Tabla 4 Pago de obligaciones de forma puntual

Respuesta  Encuestados  Porcentaje

SI 6 100%
NO 0 0%
Total 6 100%

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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Grafico 2 Pago de obligaciones de forma puntual
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: El 100% de los encuestados indica que la compatfiia realiza el pago de

sus obligaciones de forma puntual.

.Han existido atrasos en los pagos de salarios y beneficios sociales?

Tabla 5 Atrasos en pagos de salarios y beneficios sociales

Respuesta  Encuestados  Porcentaje

SI 0 0%
NO 6 100%
Total 6 100%

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

31



Sl
0%

S|

®NO

NO
100%

Grafico 3 Atrasos en pagos de salarios y beneficios sociales
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: El 100% de los encuestados indica que la compaiia no se atrasa con los

pagos de salarios y beneficios sociales del personal.

.Se han presentado atrasos en pagos a proveedores?

Tabla 6 Atrasos en pagos a proveedores

Respuesta  Encuestados  Porcentaje

SI 1 17%
NO 5 &83%
Total 6 100%

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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Grafico 4 Atrasos en pagos a proveedores
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: El 83% de los encuestados indica que la compafiia no ha tenido atrasos
en los pagos a proveedores mientras que el 17% indica que si existen atrasos con las
obligaciones a los proveedores.

. Los pagos a proveedores son emitidos segun los ingresos recibidos?

Tabla 7 Relacion pago a proveedores e ingresos recibidos

Respuesta Encuestados Porcentaje
SI 5 83%
NO 1 17%
Total 6 100%

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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Grafico 5 Relacion pago a proveedores e ingresos recibidos
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: El 83% de los encuestados indica que los pagos a proveedores se emiten
segun los ingresos recibidos durante el periodo, mientras que el 17% indica que no se
verifica la informacién de los ingresos para la emision de pagos a proveedores.

.El volumen de ventas son adecuadas para los egresos que se manejan?

Tabla 8 Volumen de ventas en relacion con los egresos

Respuesta Encuestados Porcentaje
SI 6 100%
NO 0 0%
Total 6 100%

Elaborado por: Azuay Cuenca (2020)
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Grafico 6 Volumen de ventas en relacion con los egresos
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: El 100% de los encuestados indica que la compaiia maneja un volumen
de ventas mensual adecuado y va conforme con los egresos que se generan dentro de la

compaiiia.

.Las ventas efectuadas durante el mes son cobradas dentro de los tiempos de

crédito establecido?

Tabla 9 Cobranzas dentro de los tiempos de crédito establecidos

Respuesta Encuestados Porcentaje
SI 4 67%
NO 2 33%
Total 6 100%

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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Grafico 7 Cobranzas dentro de los tiempos de crédito establecidos
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: E1 67% de los encuestados indica que, el cobro de las ventas se realiza
dentro de los periodos de crédito establecidos, mientras que el 33% indica que no se estan
realizando los cobros dentro de los tiempos indicados de crédito.

Existen informes sobre las ventas y cobros efectuados en el mes?

Tabla 10 Informe de ventas y cobros efectuadas en el mes

Respuesta Encuestados  Porcentaje

SI 6 100%
NO 0 0%
Total 6 100%

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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Grafico 8 Informe de ventas y cobros efectuadas en el mes

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: El 100% de los encuestados indica que si se existen informes que

permiten verificar las ventas y cobros efectuados en cada periodo.

JLos cobros realizados son registrados oportunamente dentro de cada periodo?

Tabla 11 Registro de cobranza realizados

Respuesta Encuestados  Porcentaje

SI 6 100%
NO 0 0%
Total 6 100%

Elaborado por: Azuay Cuenca (2020)
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Grafico 9 Registro de cobranza realizados
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: El 100% de los encuestados indica que los cobros efectuados durante
cada periodo son registrados en el sistema, lo que permite llevar un control de los cobros
dentro de cada mes.

.Se realiza un flujo de efectivo para medir la liquidez de la compaiiia?

Tabla 12 Flujo de efectivo para medir liquidez

Respuesta Encuestados  Porcentaje

SI 0 0%
NO 6 100%
Total 6 100%

Elaborado por: Azuay Cuenca (2020)
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Grafico 10 Flujo de efectivo para medir liquidez
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Analisis: El 100% de la encuesta aplicada en Transpeguar S.A revela que no
maneja un flujo de efectivo que les permita medir la liquidez que mantienen en cada

periodo.

3.7 Conclusion de las Encuestas

Con base en el trabajo realizado y a las herramientas de investigacion aplicadas se
puede concluir que la compania cuenta con liquidez para cubrir sus egresos mensuales, a
pesar de la crisis presentada por el covid-19 no ha presentado atrasos en sus obligaciones,

salarios y pagos a proveedores.

Los resultados muestran que la empresa puede cubrir cualquier necesidad de
efectivo que se presente, sus ventas se mantienen dentro de un rango estable que ha
permitido que no tengan mayores problemas durante el periodo analizado, asi también es
recomendable que se implemente un flujo de efectivo de forma mensual para que a su vez
tengan control de los movimientos de efectivo que se van a realizar en cada periodo de
esta modo se reflejard en la situacion financiera de la misma que muestra resultados

estables con relacion a su liquidez, por lo tanto, es posible que se pueda incursionar en un
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nuevo trabajo para la compafiia y mediante los procesos existentes se obtengan resultados
favorables.

Adicionalmente se recomienda realizar evaluaciones constantes de los procesos
que se emplean en la actualidad, con la finalidad de mejorar cualquier situacion interna o

externa que pueda afectar la liquidez de la empresa.

3.8 Analisis de la informacion financiera

Este apartado se realizara empleando la documentacion que nos brinda la empresa
para realizar nuestra evaluacion. En este caso la empresa nos facilitdé Estados Financieros
correspondientes al periodo 2018 y 2019, la informacion que se refleja en los Estados
Financieros es sujeta a los diferentes andlisis que realizaremos para el desarrollo de

nuestro proyecto.

Obtuvimos un detalle de las ventas mensuales efectuadas durante el periodo 2018
y 2019, con esta informacion podremos analizar el comportamiento de las ventas y en
base a este resultado realizar las proyecciones en relacion con los ingresos que se esperar

obtener en la compaiia.

Con la informacion y los resultados que se obtengan mediante la aplicacion de
herramientas financieras se procedera a elaborar un estado de flujo de efectivo con la
finalidad de conocer la necesidad de efectivo que tenga la compaiia y con este resultado
se proyectard un estado de resultados que nos permita estimar las ganancias que obtendria

la compania Transpeguar S.A.

3.8.1 Estados financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo de TRANSPEGUAR S.A. en el ano 2019
experimento una disminucion de $ 376,40 dolares que represento el 5.05 por ciento en
relacion con el afio anterior. A diferencia de documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados, se observo un aumento del 13.81 por ciento que represento $ 4.151,88
dolares. En general el total del activo corriente tuvo un aumento de $ 3.243,00 dolares

que representa el 6.89 por ciento con el afio 2018.

40



Muebles y enseres, tuvo un aumento de $ 1.194,86 dolares por equipamiento de
oficina. A diferencia que Equipos de computacioén no tuvo un cambio significativo. En la
cuenta de Vehiculos se realizd una compra de un Camién de 3.5 toneladas lo que

represento un aumento de $ 41.602,14 dolares.

Propiedad, planta y equipo neto en el afio 2019, alcanzo un monto de $ 38.180,67
dolares siendo superior al afio anterior, lo que significa que el afio 2018 el monto de

propiedad planta y equipo neto fue de $ 2.050,29.

El total de los activos, que comprende los rubros anteriores de activo corriente y
activo no corriente, en el afio 2018 sumo $ 49.101,75 ddlares y para el aio 2019 fue de $
88.475,13 ddlares, existiendo un aumento del 80,19 por ciento, que represento un monto
de $ 39.373,38 dolares, cambio que se estima que su origen sea por las cuentas por cobrar

clientes relacionados y activos fijos.

Tabla 13 Estado de situacion financiera 2018 - 2019

TRANSPEGUAR S.A. Variacion Horizontal
BALANCE GENERAL Variacion  Variacién
Expresado en délares Absoluta relativa
Cortado al: 2018 2019 Variacién %
ACTIVOS

Activo Corriente

Caja y Bancos 7.453,29 7.076,89 -376,40 -5,05%
Ctas. y Doc. x cobrar Clientes Relac. 30.069,36 34.221,24 4.151,88 13,81%
Cr Tr a favor IVA 1.452,20 1.852,12 399,92 27,54%
Cr Tr a favor Renta 8.076,61 7.144,21 -932.40 -11,54%
Total activo corriente 47.051,46 50.294,46 3.243,00 6,89%
Activo Fijo

Muebles y Enseres 140,00 1.334,86 1.194,86  853,47%
Eq. Computacion 1.273,32 1.399,56 126,24 9,91%
Vehiculo, Eq. Transp. 1.194,86 42.797,00 41.602,14 3482%
(-) Dep Acum. Activo Fijo -557,89 -7.350,75 -6.792,86 1218%
Total Activo Fijos 2.050,29 38.180,67 36.130,38 1762,21%
Total Activo 49.101,75 88.475,13 39.373,38 80,19%

Fuente: Comparia Transpeguar S.A. (2018-2019)
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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El comportamiento de los pasivos corrientes y no corrientes experimentaron un
aumento del 98,29%, cambio que se debid al aumento de las cuentas por pagar al IESS,
empleados y Participacion de trabajadores por pagar del ejercicio. Igual conducta
experimentaron las cuentas que integran el patrimonio, principalmente la cuenta de

Reserva legal y la utilidad del ejercicio.

Tabla 14 Estado de Situacion Financiera 2018 - 2019

TRANSPEGUAR S.A. Variacion Horizontal
BALANCE GENERAL Variacion Variacion
Expresado en ddlares Absoluta relativa
Cortado al: 2018 2019 Variacion %
PASIVOS

Pasivo Corriente

Dctos. x Pagar- Relac- Local 33.755,87 32.550,63 -1.205,24 -3,57%
Ctas x Pagar- IESS 336,19 1.242,76 906,57  269,66%
Ctas x Pagar- A Empleados 334,10 1.037,19 703,09  210,44%
Imp. a la Rta. x Pagar 295,13 144,30 -150,83 -51,11%
Partic. Trabajadores 450,86 720,56 269,70 59,82%
Total Pasivo Corriente 35.172,15 35.695,44 523,29 1,49%
Pasivo No Corriente

CxP y DxP - Relac. Locales 0,00 34.046,39 34.046,39 100,00%
Total Pasivo no Corriente 0,00 34.046,39 34.046,39 100,00%
Total Pasivo 35.172,15 69.741,83 34.569,68 98,29%
PATRIMONIO

Capital suscrito y/o asignado 800,00 800,00 - 0,00%
Aporte Socios Para Fut Capit 9.750,00 9.750,00 - 0,00%
Reserva Legal 373,88 674,45 300,57 80,39%
Util. Acum. de Ej Ant 0,00 2.705,15 2.705,15  100,00%
Utilidad del Ejercicio 3.005,72 4.803,71 1.797,99 59,82%
Total Patrimonio 13.929,60 18.733,31 4.803,71 34,49%
Total Pasivo + Patrimonio 49.101,75 88.475,13 39.373,39 80,19%

Fuente: Compariia Transpeguar S.A. (2018-2019)
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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En tanto, los ingresos de la compaiia en el afio 2019 aumentaron un 7 por ciento,

al igual que los costos y gastos mostraron un crecimiento porcentual del 6 y 21 por ciento

respectivamente, generando una utilidad neta de 4.803,71 dolares superior al afio anterior

en un 60 por ciento aproximadamente, que significo monetariamente un incremento por

la suma de 1.797,99 dolares.

Tabla 15 Estado de Resultados 2018 - 2019

TRANSPEGUAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Expresado en dolares

Cortado al:
INGRESOS
Ventas Locales Sin IVA

Total Ingresos

COSTOS OPERACIONALES

Sueldo y otras remunera Operativos
Benefi Sociales e Idemniz Operativos
Aportes a la Seguridad Social Operativos
Mantenimiento de vehiculo
Combustible

Transporte

Seguros y Reaseguros

Dep. Costo vehiculo

Total Costos Operativos
UTILIDAD OPERATIVA
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Compras Netas locales de bienes N/Prod
Sueldo y otras remunera con less

Costo Benefi Sociales e Idemniz
Aportes a la Seguridad Social
Honorarios Profesionales y Dietas
Comisiones

Mantenimiento equipos de oficina
Promocion y Publicidad

Suministros y Materiales

2018

714.680,07
714.680,07

691.782,94

691.782,94
22.897,13

4.567,10
6.709,83
1.553,76
1.431,59
755,39
147,29
489,50
451,00
647,66

2019

765.228,48
765.228,48

3.500,00
668,50
740,25

5.688,11

1.686,64

716.365,07
1.693,10
6.094,08

736.435,75

28.792,73

5.727,46
8.272,85
1.862,79
1.811,77
730,00
262,45
689,74
336,00
724,41

Variacion Horizontal

Variacion Variacion

Absoluta

Variacion

50.548,41
50.548,41

3.500,00
668,50
740,25

5.688,11

1.686,64

24.582,13
1.693,10
6.094,08

44.652,81
5.895,60

1.160,36

1.563,02
309,03
380,18
-25,39
115,16
200,24

-115,00
76,75

relativa

%

7,07%
7,07%

100%
100%
100%
100%
100%
4%
100%
100%
6%
26%

25,41%
23,29%
19,89%
26,56%
-3,36%
78,19%
40,91%
-25,50%
11,85%
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Imp., Contrib. Y Otros 75,80 79,86 4,06 5,36%

Dep. Costo Propiedades, Planta y Eq. 557,29 698,78 141,49 25,39%
Pagos x Otros Servicios 2.256,00 2.485,61 229,61 10,18%
Total Gastos administrativos 19.642,21 23.681,72 4.039,51 21%
GASTOS FINANCIEROS

Gastos Bancarios 249,20 307,30 58,10 23.31%
Total Gastos financieros 249,20 307,30 58,10 23%
Total Gastos Administrativos y financiero 19.891,41 23.989,02 4.097,61 21%
Utilidad del Ejercicio 3.005,72 4.803,71 1.797,99 60%

Fuente: Compariia Transpeguar S.A. (2018-2019)
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

3.8.2 Analisis de la necesidad del efectivo.

Con la proyeccion que se realizd de los ingresos mensuales que constan en la
Tabla 18 para el periodo de julio 2020 a diciembre 2021, la investigacion dio como
resultado que el flujo de caja al final de los periodos que comprenden al afio 2021, los
mismos que constan en la tabla 16 existen flujos positivos lo que significa que la
compaiiia si podra cubrir sus egresos de efectivo como lo son los costos operacionales

que permiten que se genere el servicio.

La politica de la compaiiia para recuperacion de cartera es del 70% de lo facturado
es cobrado al contado y el 30% es a 30 dias de crédito. La recuperacion de las ventas no
se atrasa por lo que no existe la necesidad de tener recursos financieros frescos ya sean

mediante la banca privada o aportaciones de los socios.

Mediante la proyeccion del indice de flujo de caja, se puede visualizar que se
puede cubrir el pago de la totalidad de los egresos que se generan en cada periodo

presentados en la tabla 16.

En el Estado de Resultados Proyectado del periodo 2021 se puede comprobar que
se obtiene utilidad al final de cada periodo, tal y como se muestra en la tabla 17 en el que
se detallan los rubros proyectados y sus resultados muestran valores positivos para la

compaiiia.
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Tabla 16 Flujo de Caja Proyectado de Enero a Diciembre 2021

Flujo de caja proyectado de Enero a Diciembre 2021
Flujo de Caja
Proyectado afio del 2021
ene-21 feb-21
Ingresos Operacionales
Ventas 84.601,54 85.508,01
Recuperacion en Ventas 84.329,60 85.236,07

mar-21

abr-21

may-21

jun-21

jul-21

ago-21

sep-21

oct-21

nov-21

dic-21

86.414,48 87.320,95 88.227,42 89.133,89 90.040,36 90.946,83 91.853,30 92.759,78 93.666,25 94.572,72
86.142,54 87.049,01 87.955,48 88.861,95 89.768,42 90.674,89 91.581,36 92.487,83 93.394,31 94.300,78

Total Ingresos Operacionales 84.329,60 85.236,07

86.142,54 87.049,01 87.955,48 88.861,95 89.768,42 90.674,89 91.581,36 92.487,83 93.394,31 94.300,78

Egresos operacionales

Sueldo y otras remunera con less 2.150,00 2.150,00 2.150,00 2.150,00 2.150,00 2.150,00 2.150,00 2.150,00 2.150,00 2.150,00 2.150,00 2.150,00
Costo Benefi Sociales e Idemniz 539,52 539,53 539,53 539,53 539,53 539,53 539,53 539,53 539,53 539,53 539,53 539,53
Aportes a la Seguridad Social 261,23 261,23 261,23 261,23 261,23 261,23 261,23 261,23 261,23 261,23 261,23 261,23
Participacion e impuestos 1.531,00

Mantenimiento de vehiculo 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00
Combustible 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00
Transporte 76.141,38 76.957,21  77.773,03 78.588,85 79.404,68 80.220,50 81.036,33 81.852,15 82.667,97 83.483,80 84.299,62 85.115,45
Seguros y Reaseguros - - - - - - - - - - - -
Compras Netas locales de bienes N/Prod 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00
Comisiones 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00
Mantenimiento equipos de oficina 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Promocion y Publicidad 65,00 - 799,18 - - - - - - - - -
Suministros y Materiales 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Imp., Contrib. Y Otros - - - - - - - - - - - -
Dep. Costo Propiedades, Planta y Eq. 782,11 782,11 800,84 800,84 800,84 800,84 800,84 800,84 800,84 800,84 800,84 800,84
Pagos x Otros Servicios 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00
Gastos Bancarios 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00
Total egresos operacionales 80.959,24 81.710,08 83.343,81 84.891,45 84.176,28 84.992,10 85.807,93 86.623,75 87.439,57 88.255,40 89.071,22 89.887,05
Flujo de efectivo operacional 3.370,35 3.525,99 2.798,73 2.157,55 3.779,20 3.869,85 3.960,49 4.051,14 4.141,79 4.232,44 4.323,08 4.413,73
Saldo inicial de caja 9.453,01 12.823,36 16.349,35 19.148,08 21.305,63 25.084,83 28.954,68 32.915,18 36.966,32 41.108,11 45.340,54 49.663,63
Diferencia entre ingreso y egreso 3.370,35 3.525,99 2.798,73 2.157,55 3.779,20 3.869,85 3.960,49 4.051,14 4.141,79 4.232,44 4.323,08 4.413,73
Saldo Final 12.823,36 16.349,35 19.148,08 21.305,63 25.084,83 28.954,68 32.915,18 36.966,32 41.108,11 45.340,54 49.663,63 54.077,36

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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Tabla 17 Estado Resultado Integral Proyectado de Enero a Diciembre 2021

Estado de Resultado Integral
Proyectado afio del 2021

INGRESOS
Ventas Locales Sin IVA
Total Ingresos

COSTOS OPERACIONALES
Sueldo y otras remunera Operativos
Benefi Sociales Operativos

Aportes a la Seguridad Social Operativos
Mantenimiento de vehiculo
Combustible

Transporte

Dep. Costo vehiculo

Total Costos Operativos
UTILIDAD OPERATIVA
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Compras Netas locales de bienes
Sueldo y otras remunera con less
Costo Benefi Sociales e [demniz
Aportes a la Seguridad Social
Comisiones

Mantenimiento equipos de oficina
Promocion y Publicidad
Suministros y Materiales

Imp., Contrib. Y Otros

Dep. Costo Propiedades, Planta y Eq.
Pagos x Otros Servicios

Total Gastos administrativos
GASTOS FINANCIEROS

Gastos Bancarios

Total Gastos financieros

Total Gastos Administrativos y financiero

Utilidad del Ejercicio

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21
84.601,54 85.508,01 86.414,48 87.320,95 88.227,42 89.133,89 90.040,36 90.946,83 91.853,30 92.759,78 93.666,25 94.572,72
84.601,54 85.508,01 86.414,48 87.320,95 88.227,42 89.133,89 90.040,36 90.946,83 91.853,30 92.759,78 93.666,25 94.572,72
500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00
95,83 95,83 95,83 95,83 95,83 95,83 95,83 95,83 95,83 95,83 95,83 95,83
60,75 60,75 60,75 60,75 60,75 60,75 60,75 60,75 60,75 60,75 60,75 60,75
150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00
250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00
76.141,38 76.957,21 77.773,03 78.588,85 79.404,68 80.220,50 81.036,33 81.852,15 82.667,97 83.483,80 84.299,62 85.115,45
713,28 713,28 713,28 713,28 713,28 713,28 713,28 713,28 713,28 713,28 713,28 713,28
77.911,25 78.727,07 79.542,89 80.358,72 81.174,54 81.990,37 82.806,19 83.622,01 84.437,84 85.253,66 86.069,49 86.885,31
6.690,29 6.780,94  6.871,58 6.962,23 7.052,88 7.143,53 7.234,17 7.324,82  7.41547 7.506,11 7.596,76 7.687,41
150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00
1.650,00 1.650,00  1.650,00 1.650,00 1.650,00 1.650,00 1.650,00 1.650,00  1.650,00 1.650,00 1.650,00 1.650,00
443,69 443,69 443,69 443,69 443,69 443,69 443,69 443,69 443,69 443,69 443,69 443,69
200,48 200,48 200,48 200,48 200,48 200,48 200,48 200,48 200,48 200,48 200,48 200,48
125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
65,00 - 799,18 - - - - - - - - -
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
87,56 87,56 87,56 87,56 87,56 87,56 87,56 87,56 87,56 87,56 87,56 87,56
120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00
3.041,73  2.976,73  3.77591 2.976,73 2.976,73 2.976,73 2.976,73 2.976,73  2.976,73 2.976,73 2.976,73 2.976,73
25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00
25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00
3.066,73 3.001,73  3.800,91 3.001,73 3.001,73 3.001,73 3.001,73 3.001,73  3.001,73 3.001,73 3.001,73 3.001,73
3.623,56 3.779,21  3.070,67 3.960,50 4.051,15 4.141,80 4.232,44 4.323,09 4.413,74 4.504,38 4.595,03 4.685,68

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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3.8.3 Proyeccion de ingresos

Las ventas comprendidas desde enero 2018 a junio del 2020 muestran un
incremento constante con un promedio de $ 65.112,41 ddlares mensuales, se estima que
los ingresos a diciembre 2020 sean de $ 962.037,07 dolares y para el afio 2021 seria de $
1.075.045,53 ddlares, que presentaria un notable crecimiento del 12% en relacion al

periodo anterior.

La ecuacién lineal para el caso en estudio es Y = 906,47 + 51.062,11x, esta
estimacion nace con el calculo de datos historicos de los ingresos de enero 2018 a junio

del 2020 que constan en la tabla 19, para esto tenemos que despejar las variables “a” y

“b” mediante la siguiente formula:

_ nQAD-2XQY) 2Y-ay X
n(XX) - XX (XX n

Tabla 18 Ingresos Historicos de Enero 2018 a Junio 2020

Mes  Ingresos Historicas

ene-18 44.842 .91
feb-18 47.421,66
mar-18 45.019,13
abr-18 60.006,21
may-18 55.066,22
jun-18 54.047,78
jul-18 65.143,93
ago-18 61.496,46
sep-18 63.063,37
oct-18 63.499,07
nov-18 74.510,48
dic-18 80.562,83
ene-19 37.872,75
feb-19 67.747,31
mar-19 78.505,26
abr-19 57.930,67
may-19 80.776,64
jun-19 69.266,48
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jul-19 78.214,14

ago-19 52.745,08
sep-19 55.118,86
oct-19 47.101,70
nov-19 57.126,75
dic-19 82.822,84
ene-20 73.490,86
feb-20 80.372,39
mar-20 81.903,30
abr-20 69.144,52
may-20 69.345,48
jun-20 99.207,19

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

El resultado de despejar las formulas de las variables “a” y “b” que constan en la
tabla 19, fue comprobada mediante herramientas de Excel con base a los ingresos

mensuales historicos que se muestran en la tabla 18.

_ nCCXD-YXQY)
n (2X) -2 X (x)
a=969.436.923.30 —908.318.114.85 = 61.118.808.45 = 906,47
283.650,00 — 216.225,00 67.425,00
YY-a) X
b=__— -
N
b=1.953.372,29 —421.509.02 = 1.531.863.27 = 51.062,11
30 30
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Tabla 19 Calculo de las Variables "a" y "b"

Periodo X X2 Y XY
ene-18 1 1 44.842.91 44.842.91
feb-18 2 4 47.421,66 94.843,32
mar-18 3 9 45.019,13 135.057,40
abr-18 4 16 60.006,21 240.024,85
may-18 5 25 55.066,22 275.331,11
jun-18 6 36 54.047,78 324.286,69
jul-18 7 49 65.143,93 456.007,52
ago-18 8 64 61.496,46 491.971,69
sep-18 9 81 63.063,37 567.570,35
oct-18 10 100 63.499,07 634.990,72
nov-18 11 121 74.510,48 819.615,30
dic-18 12 144 80.562,83 966.753,98
ene-19 13 169 37.872,75 492.345,75
feb-19 14 196 67.747,31 948.462,34
mar-19 15 225 78.505,26 1.177.578,90
abr-19 16 256 57.930,67 926.890,72
may-19 17 289 80.776,64 1.373.202,88
jun-19 18 324 69.266,48 1.246.796,64
jul-19 19 361 78.214,14 1.486.068,66
ago-19 20 400 52.745,08 1.054.901,60
sep-19 21 441 55.118,86 1.157.496,06

oct-19 22 484 47.101,70 1.036.237,40
nov-19 23 529 57.126,75 1.313.915,25
dic-19 24 576 82.822,84 1.987.748,16
ene-20 25 625 73.490,86 1.837.271,50
feb-20 26 676 80.372,39 2.089.682,14
mar-20 27 729 81.903,30 2.211.389,10
abr-20 28 784 69.144,52 1.936.046,56
may-20 29 841 69.345,48 2.011.018,92
jun-20 30 900 99.207,19 2.976.215,70
TOTALES 465  9.455 1.953.372 32.314.564

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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Gridfico 11 Ingresos correspondientes a los periodos de enero 2018 a junio 2020 y de la
ecuacion lineal Y= 906,47x + 51.062
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

La proyeccion de los ingresos desde Julio 2020 a diciembre del 2021 muestra la
necesidad de liquidez en la compaiia para solventar los gastos que generan la operacion
de la empresa, en el afio 2018 los costos operacionales representaron el 96.79 % y para el
afio 2019 fue el 96.23 %, lo que da un promedio de 96.51 %, por lo tanto la compaiia
tendra que realizar una inversion de § 1.037.599,21 dolares, lo que significa que para el

primer semestre del afio 2021 sera necesaria una inversion de $ 503.051,47 ddlares.

Se realizard una proyeccion del flujo de caja para determinar la necesidad del
efectivo que tendra la empresa y mediante el resultado se tomaran decisiones para
solventar la liquidez.

Seglin los datos histéricos podemos determinar que la compafiia tendrd un
crecimiento del aproximadamente, este cdlculo fue realizado mediante la siguiente

formula “c”.

Formula “c”

a(n)
c =
>Y
c=90647 (30) = 27.19410 = 0,0139
1.953.372 1.953.372
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Tabla 20 Ventas estimadas de Enero 2018 a Diciembre 2021

Mes Ventas Historicas  Ventas mensuales estimadas  Desviacion estandar
51.062,11

ene-18 44.842 .91 51.968,58 7.125,67
feb-18 47.421,66 52.875,05 5.453,39
mar-18 45.019,13 53.781,52 8.762,39
abr-18 60.006,21 54.687,99 -5.318,22
may-18 55.066,22 55.594,46 528,24
jun-18 54.047,78 56.500,93 2.453,15
jul-18 65.143,93 57.407,41 -7.736,53
ago-18 61.496,46 58.313,88 -3.182,58
sep-18 63.063,37 59.220,35 -3.843,02
oct-18 63.499,07 60.126,82 -3.372,25
nov-18 74.510,48 61.033,29 -13.477,19

dic-18 80.562,83 61.939,76 -18.623,07

ene-19 37.872,75 62.846,23 24.973,48
feb-19 67.747,31 63.752,70 -3.994,61
mar-19 78.505,26 64.659,17 -13.846,09

abr-19 57.930,67 65.565,65 7.634,98
may-19 80.776,64 66.472,12 -14.304,52

jun-19 69.266,48 67.378,59 -1.887,89
jul-19 78.214,14 68.285,06 -9.929,08
ago-19 52.745,08 69.191,53 16.446,45
sep-19 55.118,86 70.098,00 14.979,14
oct-19 47.101,70 71.004,47 23.902,77
nov-19 57.126,75 71.910,94 14.784,19
dic-19 82.822,84 72.817,41 -10.005,43

ene-20 73.490,86 73.723,88 233,02
feb-20 80.372,39 74.630,36 -5.742,03
mar-20 81.903,30 75.536,83 -6.366,47
abr-20 69.144,52 76.443,30 7.298,78
may-20 69.345,48 77.349,77 8.004,29
jun-20 99.207,19 78.256,24 -20.950,95

jul-20 79.162,71 79.162,71 -
ago-20 80.069,18 80.069,18 -
sep-20 80.975,65 80.975,65 -
oct-20 81.882,12 81.882,12 -
nov-20 82.788,59 82.788,59 -
dic-20 83.695,07 83.695,07 -
ene-21 84.601,54 84.601,54 -
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feb-21 85.508,01 85.508,01 -

mar-21 86.414,48 86.414,48 -
abr-21 87.320,95 87.320,95 -
may-21 88.227,42 88.227,42 -
jun-21 89.133,89 89.133,89 -
jul-21 90.040,36 90.040,36 -
ago-21 90.946,83 90.946,83 -
sep-21 91.853,30 91.853,30 -
oct-21 92.759,78 92.759,78 -
nov-21 93.666,25 93.666,25 -
dic-21 94.572,72 94.572,72 -

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

39 Conclusiones de los estados financieros

Por medio de los informes financieros proporcionados por la compaiia
TRANSPEGUAR S.A. se realizo el andlisis del estado de situacion financiera y el estado
de resultados, mediante la aplicacion de formulas de proyecciones lineales se llegd a la
conclusion de que la empresa obtiene la suficiente liquidez para cubrir con sus egresos
mensuales, es decir, a través de estas cifras se puede determinar si se estd haciendo una
correcta administracion de los recursos que dispone la compafiia y se permitird realizar la

subcontratacion de trabajo sin problemas de efectivo.

Esta investigacion en efecto le da a la compaifiia una vision a proyectarse en el afio
siguiente, para mejorar los resultados obtenidos y de esta forma pueda evaluar sus
operaciones y detectar problemas a tiempo. Con la ayuda de la proyeccion de sus
actividades econdémicas tendran a la mano una herramienta que les exigira alcanzar los
objetivos planteados e implementar mejoras que les rindan mas resultados que los

proyectados.

La evaluacion que realizamos a los estados financieros de la compaiia
TRANSPEGUAR S.A. muestran que su actividad econdmica le permite tener solvencia
financiera ante situaciones internas o externas que se presenten, sin embargo se detecto
que tiene deficiencias en sus controles con los procedimientos aplicados dentro de las

areas financieras y operativas, esto implica que los procesos que se realizan en la
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compaiiia no estan generando los resultados que se reflejan en los estados financieros de
la empresa. Es necesario que los controles sean implementados de forma correcta para
que no existan atrasos y se mantenga una evaluacion constante de los procedimientos

realizados.

3.10 Indicadores Financieros

Otra de las herramientas que hemos usado para medir la liquidez de la compafiia
son los indicadores financieros, por tal motivo consideramos los siguientes indicadores
que nos permitirdn tener un andlisis de la liquidez que mantiene la compafiia, estos
indicadores toman como referencia los valores presentados en los Estados Financieros
entregados por la compaiia.

Razon Corriente

Razon Corriente = 50.294,46 = 141

35.695,43

Tomando los valores obtenidos del afio 2019 tenemos que el total de los activos
corrientes fueron de $50.294,46 y el total de los pasivos corrientes fueron de $35.695,43
lo que dan un resultado en el indice de liquidez favorable de 1.41, lo cual significa que la
empresa cuenta con la fluidez financiera para responder a sus obligaciones en periodos
menores a 12 meses. Transpeguar S.A no tendra problemas para pagar deudas a sus

acreedores, pues tendran certeza de que su inversion no se perdera ya que esta respaldada.

A continuacion, se efectud con los datos del Estado de Situacion Financiera, la

Prueba Acida o razdn rapida de la compaiiia Transpeguar SA., es la siguiente:

Prueba Acida o Razon rapida

Prueba Acida = 50.294,46 = 1,41

35.695,43
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Este indicador es semejante a la razoén corriente la Unica diferencia radica en que
excluye el inventario de mercaderia que posee la empresa, en este caso la compania
TRANSPEGUAR S.A. brinda servicios por lo que no cuenta con inventario de
mercaderia, por tal motivo se considera solo los activos y pasivos corriente tal y como se

realizd con el calculo del indicador de razon corriente.

Basandose en los resultados obtenidos en los estados financieros del afio 2019
tenemos que, el total de los activos corrientes fueron de $50.294,46, el total de los pasivos
corrientes son de $35.695,43. Aplicando la prueba, se obtiene el resultado: por cada $1
que adeuda la empresa dispone de $1,41 para cubrirlo, es decir, que en base a estos
resultados la compaiiia si estaria en condiciones de pagar la totalidad de sus pasivos en

menos de un afno.

Capital de Trabajo

Capital de Trabajo = 50.294,46 — 35.695,43 = 14.599,03

De acuerdo con este indicador la compaiiia busca conocer el capital neto con el
que cuenta la empresa para sus actividades. Con los resultados obtenidos podemos
demostrar a compaiiia cuenta con un capital de trabajo bruto de $14.599,03, lo cual le
permite a la compaiiia realizar sus operaciones rutinarias de trabajo neto ya que cuenta

con los activos suficientes para cubrir sus deudas.

Se calculo la rotacion de las cuentas por cobrar donde nos dio un resultado de
cobro promedio es de 9,52 veces al afio a sus clientes, es decir la compaiiia tiene entrada

de efectivo cada 37 dias.

306.091,39 9,52
Rotacién de Cuent brar = ’ -
otacion de Cuentas por cobrar 32.145,30
Rotacién de Cueggz porcobraren  _ 354539  _ 37g]
850,25
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3.11 Conclusiones de los indicadores financieros

Los indicadores financieros son herramientas que permiten tener una vision mas
amplia sobre la situacion economica de una compaiiia, es por esto por lo que se realizo la

aplicacion de formulas para medir la liquidez de la compafiia TRANSPEGUAR S.A.

Los indicadores de razon corriente y prueba acida aplicados muestran resultados
positivos ya que la empresa cuenta con la solvencia suficiente para cubrir con sus egresos
en el corto plazo, esto permite al proyecto de investigacion concluir que la empresa se

encuentra con condiciones para incursionar en una nueva plaza de trabajo.

El ultimo indicador aplicado fue capital de trabajo, el cual muestra cuanto es el
capital neto que dispone la compaiiia para ejecutar las transacciones que se generen por
las actividades de la empresa. El resultado obtenido de este formula nos permite
evidenciar que la compaiiia tiene un capital de trabajo que solventa las actividades diarias
de la empresa y esto permite que no se generen atrasos en los pagos de proveedores y

salarios del personal.

Podemos concluir en base a esta herramienta aplicada que la entidad presenta la
fluidez financiera suficiente para cubrir los egresos mensuales que tiene la compatfiia, de
esta forma la empresa puede incursionar en una nueva plaza de trabajo que le permita

incrementar sus ingresos y expandir sus servicios dentro del sector de transporte.

3.12 Actividades empleadas en la obtencion de informacion

Para logar una eficiente evaluacion de los controles que se realizan sobre los
recursos de la empresa y el desarrollo de los estados financieros de la compafia se han
aplicado técnicas de investigacion que han permitido obtener informacion relacionada al

tema. A continuacion, se detallan:

e Laencuesta fue realizada al personal de la empresa, debido a que de esta manera
se puede conocer como el personal de la compafiia tiene conocimiento sobre los

procesos y si la empresa presenta problemas de liquidez.
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e Elaboracion y anélisis financieros a través de técnicas de proyeccion y ratios
financieros que permiten conocer si la organizacion tiene la liquidez suficiente

para el cumplimiento de todas sus obligaciones.

e Analisis documental en el cual comprende el analisis vertical de los informes
financieros, analisis e interpretacion de los indicadores financieros para de esta

manera determinar las proyecciones financieras de la compaiiia.

3.13 Conclusion General

El proyecto de investigacion que aplicd en la compainia TRANSPEGUAR S.A.
con la finalidad de analizar los estados financieros proyectados y la aplicacion de
herramientas financieras que permitan conocer las demandas de liquidez que tiene la
empresa. Durante la elaboracion de este trabajo se pudo establecer la correcta elaboracion
de los Estados Financieros proyectados y la importancia que estos tienen al permitir
conocer y reconocer la informacion relevante que ayude a decisiones segun las

obligaciones de la compafiia.

Para el desarrollo de la investigacion y obtener un resultado de la problematica de
la compaiiia TRANSPEGUAR S.A. se usaron técnicas de investigacion y herramientas

de calculo que nos permitieron dar respuestas a nuestros objetivos especificos.

Uno de nuestros objetivos especificos consiste en describir la elaboracion de
Estados Financieros para conocer las demandas de liquidez, para el desarrollo de este
punto obtuvimos los estados financieros de la empresa correspondientes al periodo 2018
y 2019, con la informacion brindada por la compaiia realizamos un analisis horizontal
que nos permite ver las variaciones que se presentan durante un ejercicio fiscal y otro.
Estos resultados nos mostraron en que partidas se estdn generando aumentos o
disminuciones y de esta forma pudimos conocer que actividades estan afectando los

resultados y la liquidez de la compaiiia.

Como segundo objetivo buscamos identificar las herramientas que se usan para

proyecciones de liquidez de la compaiiia TRANSPEGUAR S.A., para el desarrollo de
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este objetivo realizamos un estudio de las ventas que ha venido manejando la compaiiia
mediante una ecuacion que nos permitié conocer cuanto es el incremento que deben tener
las ventas periodo a periodo, esto se realiz6 para posteriormente elaborar proyecciones de
flujos de caja contemplando las rentas proyectadas y los egresos que se generan
frecuentemente periodo a periodo, los resultados obtenidos permitieron demostrar que la
empresa cuenta con la liquidez para cubrir con sus egresos y cuenta con la posibilidad

subcontratar trabajos.

Como ultimo objetivo ofrecimos proporcionar indicadores financieros que
permitan evaluar la liquidez de la organizacion, para desarrollar este punto aplicamos
indicadores financieros de liquidez como: prueba acida, razén corriente y capital de
trabajo. Los resultados que nos brindaron estos indicadores evidencian que la compaifiia
se encuentra con liquidez durante el desarrollo de sus actividades y cuenta con un capital

de trabajo que le permitird tener crecimiento en sus operaciones.

Adicionalmente se aplicé la técnica de encuesta, esto nos permitié conocer por
parte del personal como era el comportamiento de la liquidez de la empresa segln las
actividades que se generan en cada periodo. Los resultados obtenidos por esta técnica
mostraron que la empresa TRANSPEGUAR S.A. mantiene liquidez en cada periodo que

le permiten cancelar sus obligaciones a tiempo y hacer frente a situaciones inesperadas.

Las técnicas y herramientas que se usaron nos sirvieron para conocer el estado
financiero actual con el que cuenta la empresa TRANSPEGUAR S.A., todos los
resultados obtenidos demuestran que la empresa cuenta con solvencia econdOmica que
permite cubrir sus obligaciones mensuales, de esta forma se cumple con los objetivos
planteados que buscaban demostrar si la empresa contaba con liquidez y podemos
concluir que la empresa cuenta con liquidez para subcontratar trabajos siendo esta una
oportunidad comercial rentable, con resultados Optimos demostrados en los andlisis

realizados.
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CAPITULO IV

INFORME TECNICO

4.1 Tema de Investigacion.

“Los estados financieros proyectados para conocer las demandas de liquidez para

subcontratar trabajo en la compaiia de transporte TRANSPEGUAR S.A.”.

4.2 Resumen de la Investigacion.

El proyecto de titulacion planteaba mostrar una estimacion de los estados
financieros proyectados para la obtencion de liquidez en los futuros trabajos, para que los
nuevos negocios puedan tomar como referencia hacer proyecciones a futuras para

conocer anticipadamente la posible liquidez en sus negocios.

La compainia TRANSPEGUAR S.A. es una compaiiia de transporte de carga
pesada dedicada al servicio de transporte a nivel nacional, para el afio 2020 desea
incursionar con nuevos proyectos y necesita una evaluacion sobre el nivel de liquidez que
requerird para obtener buenos resultados mediante el nuevo trabajo, es por eso que
consideramos enfocarnos en los andlisis de los estados financieros, andlisis de liquidez,
indicadores financieros y proyecciones, conociendo de forma conceptual lo que significa

la aplicacion de cada termino y de esta forma proceder al desarrollo de la investigacion.

La investigacion tiene por objetivo analizar la falta de estados financieros
proyectados y como este afecta a la solvencia financiera de la compania, con el fin de
demostrar si la compafiia cuenta con liquidez para subcontratar trabajos empezamos
conociendo principalmente los conceptos basicos de la informacion que vamos a recibir,
tales como: Estados Financieros, Indicadores financieros, analisis de liquidez, proyeccion
de estados financieros. Los estados financieros presentan las actividades que ha generado
la compafiia por medio de sus ingresos y egresos, los indicadores permiten que se analicen
ciertos factores de interés para la administracion de la compaiiia en este sentido se analiz6
la liquidez que presenta la compafiia y por medio de estos resultados se presentd una

proyeccion de los Estados Financieros.
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La empresa ha permitido el acceso a informacion como: estados financieros,
informes de ventas, compras, gastos, asi como también, poder realizar encuestas al

personal clave en relacion a la liquidez.

TRANSPEGUAR S.A., en el afio 2018 experimento una disminucion del Efectivo
y equivalentes en el 5,05 por ciento en relacion con el afio anterior. A diferencia se
observo con documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados, pero en sus conjuntos
del componente de esos activos corrientes, mostro un aumento del 6,89 por ciento en

relacidn con el afno 2019.

En la cuenta Muebles y Enseres, present6 un crecimiento significado por 1.194,86
ya que se compro escritorios para uso de oficina, en la cuenta equipo de computacion no
hubo mayor diferencia y en la cuenta de vehiculos se procedié con la compra de un
camiodn de carga pesada es por ello que aumento 41.602,14 con respecto al afio 2018.
Propiedad, Planta y Equipo neto en el afio 2019, alcanzo un monto de 36.130,38 ddlares,

siendo superior al periodo previo.

Las ganancias de la organizacion en el afio 2019 aumentaron un 7 por ciento
aproximadamente, mientras que los gastos administrativos y financieros mostraron un
crecimiento porcentual del 50 por ciento aproximadamente, generando una utilidad neta

de 1.797,99 ddlares, mayor que el afo anterior en un 60 por ciento.

Se estima que para el afio 2021 los ingresos por ventas lleguen a 1.075.045,53
dolares, con un crecimiento en relacion con el afio anterior del 12 por ciento, se procedio
arealizarse la estimacion lineal para el caso en estudio Y =906,47 + 51.062,11x, ecuacion
que nace de la aplicacion de los datos historicos de los ingresos mensuales de Enero 2018
a Junio 2020 que constan en la tabla 19, con aplicacion a la igualdad tanto para las

variables “a” y “b” en su orden.
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Posteriormente se realizé la proyeccion de los ingresos que constan en la tabla 20
para el periodo de Julio 2020 a diciembre del 2021, la investigacion mostro que el flujo
de caja al final del periodo de Enero a diciembre del 2021 y que constan en la tabla 16,
existen flujos positivos lo que significa que la compaiia si podra cubrir con sus egresos
de efectivo entre ellos nominas, obligaciones al IESS, pago a proveedores, entre otros

€gresos.

Tabla 21 Extracto del Flujo de Caja proyectado de Enero a Junio del 2021

Flujo de Caja

Proyectado afio del 2021
ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21

Ingresos Operacionales 84.329,60 85.236,07 86.142,54 87.049,01 87.955,48 88.861,95
Egresos operacionales 80.959.24 81.710,08 83.343.81 84.891,45 84.17628 84.992,10
Flujo de efectivo operacional ~ 3.370,35  3.525,99 2.798,73 2.157.55  3.779,20 3.869,85
Saldo inicial de caja 945301 12.82336 16.349,35 19.148,08 21.305,63 25.084,83
?g‘f‘;gf)““‘a entre ingreso y 337035  3.525.99 279873 2.157,55  3.779.20 3.869.85

Saldo Final 12.823,36  16.349,35 19.148,08 21.305,63 25.084,83 28.954,68
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

Tabla 22 Extracto del Flujo de Caja proyectado de Julio a Diciembre del 2021

Flujo de Caja
Proyectado aiio del 2021

jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21
Ingresos Operacionales 90.040,36  90.946,83  91.853,30  92.759,78  93.666,25  94.572,72
Egresos operacionales 85.807,93  86.623,75 87.439,57 88.25540 89.071,22  89.887,05
Flujo de efectivo operacional  3.960,49 4.051,14 4.141,79 423244 4.323,08 4.413,73
Saldo inicial de caja 28.954,68 32.915,18  36.966,32 41.108,11  45.340,54  49.663,63
Diferencia entre ingreso y
egreso 3.960,49 4.051,14 4.141,79 4.232,44 4.323,08 4.413,73
Saldo Final 2.915,18 36.966,32  41.108,11  45.340,54  49.663,63 54.077,36

Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)
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La investigacion ha arrojado evidencia que demuestra que la liquidez de la
empresa es saludable, ya que se muestra en sus indicadores financieros con un porcentaje
del 1,41 por ciento en el calculo de Razén Corriente y Prueba Acida lo cual es favorable,

y demuestra que es factible que la empresa pueda incursionar en nuevas plazas de trabajo.

Razén Corriente = 50.294,46 = 1,41
35.695,43
Prueba Acida = 50.294.,46 = 141
35.695,43

Por cada $1 que debe la empresa, dispone de $1,41 para pagarlo, es decir que si
estaria en condiciones de pagar la totalidad de sus pasivos a corto plazo sin vender sus
mercancias.

Por otro lado, se realiz6 el calculo del Capital de Trabajo con el que cuenta la
compafiia, dando como resultado que la compaiiia cuenta con un capital neto de trabajo
de § 14.599.03,48 que le permite acceder en nuevas plazas de trabajo para el crecimiento

de la compaiiia.
Capital de Trabajo = 50.294,46 — 35.695,43 = 14.599,03
Se calculo la rotacion de las cuentas por cobrar donde nos dio un resultado de

cobro promedio es de 9,52 veces al afio a sus clientes, es decir la compaiia tiene entrada

de efectivo cada 37 dias.

306.091,39 9,52
Rotacién de Cuent brar = : -
otacion de Cuentas por cobrar 32.145,30
Rotacién de Cueggz porcobraren  _ 3514530 - 3781
850,25
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También elaboramos una encuesta en la que se buscd conocer por medio del
personal de la empresa como se encuentra econdémicamente la empresa y obtuvimos como
resultado que la empresa cuenta con procesos que han permitido que no se generen atrasos
con sus obligaciones tanto con el personal como con proveedores, lo que deja como
resultado del estudio que la compaiiia después de cubrir sus obligaciones cuenta con

liquidez para las diferentes actividades que desee implementar la administracion.

Tabla 23 Resultados de la poblacion encuestada

OPCIONES DE RESPUESTA

SI NO

N.° PREGUNTA

(La compaiiia ha presentado problemas de solvencia
1 durante los meses que se declararon estado de excepcion 17% 83%
por la pandemia del COVID-19?

(La compaiiia realiza los pagos de sus obligaciones de

2 100% 0%
forma puntual?
3 (;Ha}n existido atrasos en los pagos de salarios y beneficios 0% 100%
sociales?
4 ;Se han presentado atrasos en pagos a proveedores? 17% 83%
5 (;L(')s'pagos a proveedores son emitidos seglin los ingresos 83% 17%
recibidos?
6 LEl Volumen de ventas son adecuadas para los egresos que 100% 0%
se manejan?
/Las ventas efectuadas durante el mes son cobradas dentro
6 0 0
7 de los tiempos de crédito establecido? 67% 33%
2 g{i;;l:;in informes sobre las ventas y cobros efectuadas en 100% 0%
9 (Los cobros reahzgdos son registrados oportunamente 100% 0%
dentro de cada periodo?
10 (Se realiza un flujo de efectivo para medir la liquidez de la 0% 100%

compaiiia?
Elaborado por: Azua y Cuenca (2020)

4.3 Hallazgos resultantes

Después de la revision de actividades que se realiza para este proyecto de

investigacion se determina como resultado los siguientes hallazgos:

e Los resultados obtenidos en base a la encuesta aplicada tanto al personal
administrativo y personal operativo de la empresa mostraron que durante la crisis
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del covid-19 la compaiiia no presento problemas de liquidez; la encuesta cumplid
la finalidad de obtener informacion sobre el comportamiento de la compaifiia en

relacion con las actividades que desempeia cada uno.

La compafiia maneja un volumen de ventas adecuado con relacion a los egresos y
pagos a proveedores que se efectian mensualmente, los mismos que se ven

reflejados en los informes de ventas y cobros en cada periodo.

La empresa no ha podido medir su liquidez anteriormente ya que no realizan un
flujo de efectivo ni proyecciones financieras a corto plazo, que les permitiera
evaluar el desempefio que estd teniendo la compania y de esta forma tomar

decisiones.

El anélisis que se realizo a los estados financieros correspondientes a los periodos
2018 y 2019 mostraron mediante la aplicacién de una herramienta de célculo

financiera, las partidas contables con mayor peso en el resultado de cada periodo.

En el estado de situacion financiera se pudo observar que Caja-Bancos tuvo un
decrecimiento del 5% en comparacion al afio 2018, las cuentas por cobrar
reflejaron un incremento del 14% que debio verse reflejado en caja bancos; sin
embargo, la administracion de la empresa indicoé que este resultado se debe a la
falta de cumplimiento de los dias de crédito otorgado a los clientes, situacion que
para el 2020 fue corregida mediante la actualizacion de los procesos de cobro. En
relacion a este proceso se realizo la proyeccion del flujo de caja de Enero a Junio
2021 obteniendo como resultado que la compaifiia cumpliendo con los cobros en
las fechas establecidas a los clientes obtendria liquidez necesaria para incursionar

a nuevas plazas de trabajo y cumplir con sus egresos.

Se realizo el andlisis del Estado de Resultados en el que se pudo evidenciar el
incremento del 7% en ventas en relacion al ano 2018, asi mismo el incremento de
los costos operativos y gastos administrativos debido a las nuevas operaciones que
mantuvo la compaiiia. En relacion a este andlisis y el flujo de caja proyectado se
realizd una proyeccion del Estado de Resultados de los meses de Enero a Junio

2021en el que se obtuvieron resultados positivos.
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e Los indicadores financieros nos ayudaron a obtener resultados sobre la razon
corriente, prueba acida y capital de trabajo que mantiene la compaiia, los cuales
demostraron que la compaiiia esta en capacidad de cubrir sus deudas contraidas
en periodos cortos de tiempo y que cuenta con capital de trabajo para abrirse

oportunidades mediante la subcontratacioén de trabajo.

4.4 Objetivos logrados

El proyecto de investigacion permitid a la gerencia conocer por medio de técnicas
como la encuesta como el personal ve los procesos e interpreta la situacion financiera de
la empresa. Asi mismo se presentd las proyecciones de los ingresos estimados, basado en
el uso de la ecuacion lineal que permiten que la empresa tenga conocimiento de cuando
esta teniendo un aumento o disminucion en sus ventas que puede afectar el resultado del

periodo.

También, se visualizod la liquidez financiera del giro del negocio mediante la
aplicacion de indicadores financieros que mostraron un resultado positivo de la situacion
de la empresa, el mismo que es favorable ante las posibilidades que tiene la gerencia en
obtener nuevos trabajos. Se resaltd la importancia que tienen las proyecciones financieras
al objeto de identificar los juicios antes senalados y de esta forma se tenga la posibilidad

de enfrentar cualquier situacién inesperada.

La correcta elaboracion de estados financieros proyectados nos permitio realizar
una estimacion de las ventas que se obtendria a futuro, obteniendo como resultado que la
nueva oportunidad comercial en la que incursionaria la empresa TRANSPEGUAR S.A.

es rentable, siendo demostrado en las proyecciones realizadas.

La gerencia se manifestd conforme con el proyecto realizado en sus instalaciones
y los resultados que se presentaron, indicando que tomaran todas nuestras sugerencias
con el fin de mejorar en sus servicios y que sus resultados financieros sigan

incrementando.
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CONCLUSIONES

De acuerdo con el trabajo realizado y a los objetivos de esta investigacion se

determina las siguientes conclusiones:

Se desarroll6 el analisis de los estados financieros facilitados por Transpeguar S.A
correspondientes al periodo 2018 y 2019 mediante la aplicacién de variaciones,
las mismas que nos permitieron tener un enfoque sobre la liquidez que ha
manejado la compafiia y con los resultados obtenidos se muestra que la empresa
esta creciendo en sus ingresos y dentro de sus egresos se mantienen los valores
entre un periodo y otro lo que demuestra que la empresa mantiene liquidez estable

que le permite cubrir con sus egresos.

Se elabord proyecciones de liquidez para la compafiia TRANSPEGUAR S.A. para
determinar el incremento en ventas que tendria a Junio 2021 y con base en estos
resultados se realiz6 la elaboracion de un flujo de caja proyectado de Enero a Junio
2021. Los resultados obtenidos mostraron que con el incremento esperado de
ventas y cumpliendo con los plazos establecidos de crédito que se otorga a los
clientes, la empresa culminara el primer semestre del 2021 con flujos positivos
para cubrir todos los egresos que se generen en esos periodos. De la misma forma
se elabord un Estado de Resultados Integral Proyectado de Enero a Junio 2021
que permitio visualizar cuanto se estima que se genere de ganancia o pérdida en

cada periodo.

La aplicacion de indicadores financieros de liquidez comprobd que la compaiiia
presenta un capital de trabajo que responde a las actividades que se generen en la
empresa. En el calculo de razon corriente y prueba acida se obtuvieron resultados
que mostraron la capacidad de la organizacion para cubrir gastos en el corto

plazo, asi mismo que cuenta con capital de trabajo para mejorar sus servicios.

Los resultados de la investigacion proporcionan informacion importante para la
compaiita TRANSPEGUAR S.A. mantiene un nivel de liquidez estable, es por
ello que no presenta atrasos en sus obligaciones en periodos cortos de tiempo y

esta en capacidad de subcontratar trabajos que mejoren sus niveles de ingresos.
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RECOMENDACIONES

En base a los hallazgos y conclusiones planteadas en la investigacion se establecen

las siguientes recomendaciones:

e Elaborar proyecciones de ingresos para periodos futuros que permitan tener una
estimaciéon del crecimiento de las ventas que espera tener la compafia y asi
evaluar cada periodo y en caso de tener un decrecimiento en ventas tomar los

correctivos adecuados.

e Elaborar proyecciones de flujo de caja para mantener un control sobre los egresos
que se presenten y de esta forma poder anticipar si la compafia tiene como cubrir

algun egreso emergente.

e Evaluar constantemente los procedimientos con respecto a cobros que se realizan
por los créditos otorgados a los clientes con la finalidad de evitar atrasos en la

gestion de cobranza y alterar la fluidez financiera de la empresa.

e Analizar los resultados de cada periodo tanto en ingresos como en gastos por
medio de indicadores financieros que permitan evaluar los distintos rubros que
pueden afectar el resultado de la compafiia y de esta manera que sean detectados

a tiempo para que la administracion pueda tomar decisiones.

e Mantener las politicas y procedimientos que se tienen en la compaiia para el
control y registro de efectivo que tiene Transpeguar S.A, esto permitird que los
ingresos generados en un periodo sean ingresados correctamente y se reflejan en
los estados financieros y al realizar un analisis de los mismos, tengan informacion

confiable.
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ANEXOS
Anexo 1 Formato de encuesta

U L Universidad Laica Vicente Rocafuerte de Guayaquil T
V R Facultad de Administracion FADM

Carrera de Contabilidad y Auditoria W

Preguntas:
1. ¢(La compaiiia ha tenido problemas de liquidez durante la crisis del covid-
19?
SI NO
2. (La compaiiia realiza los pagos de sus obligaciones de forma puntual?
SI NO
3. ¢Han existido atrasos en los pagos de salarios y beneficios sociales?
SI NO
4. ;Se han presentado atrasos en pagos a proveedores?
SI NO
5. ¢Los pagos a proveedores son emitidos segun los ingresos recibidos?
SI NO

6. (El volumen de ventas son adecuadas para los egresos que se manejan?

SI NO
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7. ¢Las ventas efectuadas durante el mes son cobradas dentro de los tiempos

de crédito establecido?

SI NO

8. (Existen informes sobre las ventas y cobros efectuadas en el mes?

SI NO

9. (Los cobros realizados son registrados oportunamente dentro de cada

periodo?

SI NO

10. ;Se realiza un flujo de efectivo para medir la liquidez de la compafiia?

SI NO
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Anexo 2 Estados Financieros Afio 2018 y 2019

TRANSPEGUAR S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Cortado al ; 2018 Cortado al : 2018
ACT]VOS Casilla PASIVOS Casilla
Active Corriente s Pasivo Corriente fuen
Caja y Bancos —3'1_]“- 7.453,29 Dctos x Pagar- relae- Local 511 33.755,87
CxC Y DxC-Com. Ctes- Relacionadas 312 30.069,36 Ctas x Pagar- No relac- Local 513
CxC Y DxC-Com. Ctes- No Relacionadas 314 Oblig con Inst Financ Relacionadas Locales | 523
Cr Tr a favor IVA 332 1.452,00 Otras Ctas y Detos x Pag- relac- Local 519
Cr Tr a favor Renta 333 8.076,61 Ctas x Pagar- IESS 535 336,19
Inventario Mat. Prima (No para la Construce| 336 Ctas x Pagar- A Empleados 537 334,10
[nv Prod Term y Merc Almacen 338 Imp. a la Rta x Pagar 533 265,13
Inv Repuestos, Herr. Y Accesorios 339 Partic Trabajadores 534 450,86
Otros Activos Corriente 356 Provisiones 38-54 -
Total Activo Corriente 359 | 47.051,46 Total Pasivo Corriente 439 35.172,15
1,34
Activo Fijo Pasivo No Corriente
Edif. y otros Inmuebles (Excepto Terrenos) | 362 CxP y DxP - No relac Locales 555
Muebles y Enseres 371 140,00 Oblig Financ - No Relacionadas -Locales 525
Maq. Eq. Y Adecuaciones 366 Otros CxP y DxP L/P -Relac-Locales 559
Eq. Computacion 372 1.273,32 Otros C x P L/P -No Relac-Locales 561
Vehiculo,Eq. Transp. Y Camionero Movil 373 1.194,86 0,00
Otros Prop.,Planta y Equipo 381
(-) Dep Acum. Activo Fijo -557,89 Total Pasivo 499 69.741,82
(-] Dep Acum. Edificio
(-) Dep Acum. Vehiculo PATRIMONIO
(<) Dep Acum. Maquinaria Capital suscrito y/o asignado 601 800,00
(-) Dep Acum. Menaje y Heda (-) Capital suscrito no pagado y/o asignade | 602
Terrenos 360 Aporte Socios Para Fut Capit 603 9.750,00
Reserva Legal 604 373,88
Total Activo Fijos 369 2.050,29 Otras Reservas 606
Util Acumus de Ej Ant 611 -
Otros Activos (-) Perdida acum anos anter 612
Utilidad del Ejercicio 614 3.005,72
Activo Diferido (-) Perdida del Ejercicio 615
Marcas, patentes, Licencias y Otros Similare 386 Reexpreson Monetaria
Gastos de Organizacion y Cons 439 Reserva x Reval. Patrimonio
(-) Amortizacion Acumulada de Act. Intangib| 390 Total Patrimonio 698 13.929,60
Total Activo Diferido 379 Q0,00
Total Activo- 399 49.101,75 Total Pasivo + Patrimonio 699 49.101,75
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TRANSPEGUAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Expresado en délares

Cortado al :

2018

INGRESOS

Ventas Locales Sin IVA
Total Ingresos

COSTOS OPERACIONALES
Sueldo y otras remunera Operativos
Benefi Sociales e Idemniz Operativos

Aportes a la Seguridad Social Operativos
Mantenimiento de vehiculo
Combustible
Transporte
Seguros y Reaseguros
Dep. Costo vehiculo
Total Costos Operativos
UTILIDAD OPERATIVA
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Compras Netas locales de bienes N/Prod

Sueldo y otras remunera con less
Costo Benefi Sociales e Idemniz
Aportes a la Seguridad Social
Honorarios Profesionales y Dietas
Comisiones

Mantenimiento equipos de oficina
Promoecion y Publicidad

Suministros y Materiales

Imp., Contrib. Y Otros

Dep. Costo Propiedades, Planta y Eq.

Pagos x Otros Servicios

Total Gastos administrativos
GASTOS FINANCIEROS

Intereses Banacarios Locales

Total Gastos financieros

Total Gastos Administrativos y financier

/Ut"méia\ del Ejercicio
/ ™ \

/ \ -
L

T

.

\
\

"

(7N
CONTADOR

714.680,07

714.680,07

691.782,94

691.782,94

22.897,13

4,567,10
6.709,83
1.553,76
1.431,59
755,39
147,29
489,50
451,00
647,66
75,80
557,29
2.256,00

19.642,21

249,20
249,20
19.891,41

(\G&ﬁéﬁda
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TRANSPEGUAR S.A.

{ % BALANCE GENERAL
e AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
Cortado al : 2019 Cortado al : 2019
ACTIVOS Casila PASIVOS Casila
Activo Corriente N Pasivo Corriente g
Caja y Bancos 311 7.076,89 Dctos x Pagar- relac- Local 511 32.550,62
CxC Y DxC-Com. Ctes- Relacionadas 312 | 34.221,249 Ctas x Pagar- No relac- Local 513
CxC Y DxC-Com. Ctes- No Relacionadas 314 Oblig con Inst Financ Relacionadas Locales | 523
Cr Tr a favor IVA 332 1.852,12 Otras Ctas y Dctos x Pag- relac- Local 519
Cr Tr a favor Renta 333 7.144,21 Ctas x Pagar- [ESS 535 1.242.76
Inventario Mat. Prima (No para la Construcc| 336 Ctas x Pagar- A Empleados 537 1.037,19
Inv Prod Term y Merc Almacen 338 Imp. a la Rta x Pagar 533 144,30
Inv Repuestos, Herr. Y Accesorios 339 Partic Trabajadores 534 720,56
Otros Activos Corriente 356 Provisiones 38-54 -
Total Activo Corriente 359 50.294 .46 Total Pasivo Corriente 439 35.695,43
1,41
Activo Fijo Pasivo No Corriente
Edif. y otros Inmuebles (Excepto Terrenos) | 362 CxP y DxP - No relac Locales 555
Muebles y Enseres 7L 1.334,86 Oblig Financ - No Relacionadas -Locales 525 34,046,390
Maq. Eq. Y Adecuaciones 366 Otros CxP y DxP L/P -Relac-Locales 559
Eq. Computacion 372 1.399,56 Otros C x P L/P -No Relac-Locales 561
Vehiculo,Eq. Transp. ¥ Camionero Movil 373 | 42.797,00 0,00
Otros Prop.,Planta y Equipo 381
(-) Dep Acum. Active Fijo -7.350,75 Total Pasivo 4499 69.741,82
(-) Dep Acum. Edificio
() Dep Acum. Vehicule PATRIMONIO
(-) Dep Acum. Maguinaria Capital suscrita y/o asignado 601 800,00
(-) Dep Acum. Menaje y Heda (-] Capital suscrito no pagado y/o asignado | 602
Terrenos 360 Aporte Socios Para Fut Capit 603 9.750,00
Reserva Legal 604 674,45
Total Activo Fijos 369 38.180,67 Otras Reservas 606
Util Acumus de Ej Ant 611 2.705,15
Otros Activos () Perdida acum afios anter 612
Utilidad del Ejercicio 614 4.803,71
Active Diferido (-} Perdida del Ejercicio 615
Marcas, patentes, Licencias y Otros Similare 386 Reexpreson Monetaria
Gastos de Organizacion y Cons 439 Reserva x Reval. Patrimonio
(-) Amortizacion Acumulada de Act. Intangib| 390 Total Patrimonio 698 18.733,31
Total Active Diferido 379 0,00
Total'Active 399 | 88.475,13]  |Total Pasivo + Patrimonto | 699 | 88.475,13

/4
(=

P
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TRANSPEGUAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Expresado en dolares

Cortado al : 2019
INGRESOS
Ventas Locales Sin IVA 765.228,48
Total Ingresos 765.228,48

COSTOS OPERACIONALES ‘

Sueldo y otras remunera Operativos 3.500,00
Benefi Sociales e Idemniz Operativos 668,50
Aportes a la Seguridad Sacial Operativos 740,25
Mantenimiento de vehiculo 5.688,11
Combustible 1.686,64
Transporte 716.365,07
Seguros y Reaseguros 1.693,10
Dep. Costo vehiculo 6.094,08
Total Costos Operativos 736.435,75
UTILIDAD OPERATIVA 28.792,73
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Compras Netas locales de bienes N/Prod 5.727,46
Sueldo y otras remunera con less 8.272,85
Costo Benefi Sociales e Idemniz 1.862,79
Aportes a la Seguridad Social 1.811,77
Honorarios Profesionales y Dietas 730,00
Comisiones 262,45
Mantenimiento equipos de oficina 689,74
Promocion y Publicidad 336,00
Suministros y Materiales 724,41
Imp., Contrib. Y Otros 79,86
Dep. Costo Propiedades, Planta y Eq. 698,78
Pagos x Otros Servicios 2.485,61
Total Gastos administrativos 23.681,72

GASTOS FINANCIEROS

Intereses Banacarios Locales 307,30
Total Gastos financieros 307,30
Total Gastos Administrativos y financien 23.989,02 ~
Utilidad del Ejercicio 4.803,71 /

[
| r
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Anexo 3 Fotos de la entrevista a los empleados de Transpeguar S.A.
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